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Presentacion

Con la finalidad de ampliar las estadisticas econémicas del pais que mejoren el andlisis y la
toma de decisiones en los aspectos econémicos, el Banco Central de Nicaragua (BCN) presenta
a las autoridades gubernamentales y al pdblico en general las cuentas nacionales trimestrales de
la nacién (CNT), las cuales tienen por objetivo ofrecer, en el corto plazo, una visién oportuna,
completa y coherente de la evolucién econdémica, suministrando informacién actualizada y
coordinada a través de un marco metodolégico y contable.

Para entender la profundidad y trascendencia de las CNT se recomienda la lectura de
este documento, el cual contiene la metodologia utilizada en la construccién de las mismas y
los resultados obtenidos para el periodo comprendido entre el primer trimestre de 2003 y el
segundo trimestre de 2007. Por ofra parte, esta publicacién es una herramienta bésica que le
permitird al usuario comprender de forma clara las futuras publicaciones que se realicen en
torno a este tema.

Para el BCN, es doblemente satisfactoria la incorporacién de las CNT a las estadisticas
econdmicas. Por un lado, facilitard la toma de decisiones por parte de los agentes; y por
ofro, permitird la incorporacién de nuestras estadisticas econémicas a redes de informacién
internacionales con altos estdndares de calidad, que dan a conocer la situacién econémica
del pafs con transparencia y oportunidad, lo cual facilita el acceso a los mercados financieros
internacionales.

El BCN agradece la colaboraciéon de las empresas privadas, instituciones del estado y
particulares, que suministraron la informacién requerida en el proceso de creacién de las
CNT. Asimismo, destaca la participacién de profesionales calificados, desde la recoleccién
de la informacién en campo, critica, codificacién y validacién de las bases de datos, hasta
la aplicacién rigurosa de los principios de contabilidad nacional, lo cual le imprime calidad y
confiabilidad a los resultados de esta publicacién.

Banco Central de Nicaragua
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Resumen ejecutivo

En Nicaragua, al igual que en muchos paises, existe el interés de ampliar y mejorar las estadisticas
econdémicas que miden el comportamiento y la evolucién de la economia de forma integral, robusta y
oportuna, adicional a la informacién de corto plazo obtenida a través de variables relevantes para la
toma de decisiones.

De manera particular, el Banco Central del Nicaragua (BCN) ha emprendido un proceso de mejoras
y adopcién de estdndares internacionales que han elevado la calidad de las estadisticas econémicas
del pais. Entre los principales avances figura el cambio de afio base de las cuentas nacionales anuales
(CNA), las cuales brindan informacién sobre la estructura y tendencia de largo plazo. Las CNA poseen
la caracteristica de ser robustas debido a que estdn basadas en el marco conceptual del Sistema de
Cuentas Nacionales, revision 1993 (SCN93). No obstante, por la naturaleza de la informacién, la
contabilidad anual resulta inoportuna para el andlisis y toma de decisiones en el corto plazo.

Para el seguimiento de la coyuntura, se cuenta con el indicador mensual de actividad econdémica
(IMAE), que proporciona informacién de corto plazo con un rezago de 2 meses; sin embargo, carece
de un marco conceptual integrado y Unicamente permite hacer andlisis de forma puntual sobre la
evolucién de la produccién. Este indicador presenta limitaciones en la cobertura y en la informacién
que suministra, ya que es un indice de volumen de produccién y no un indicador de valor agregado,
por lo cual su relevancia se asocia directamente a la disponibilidad de informacién en el corto plazo.

A fin de obtener agregados o indicadores que permitan conocer la evolucién de la economia con
mayor oportunidad que las CNA y mds robustez que el IMAE, el BCN ha implementado las cuentas
nacionales trimestrales (CNT), que constituyen un sistema de series tfemporales coordinadas a través de
un marco contable integrado por el SCN93 y el Manual de Cuentas Nacionales Trimestrales del Fondo
Monetario Internacional (FMI), y se divulgardn con una oportunidad de 3 meses.

Las CNT de Nicaragua incorporan mejoras metodolégicas recomendadas a nivel internacional.
Una de ellas consiste en utilizar el método de encadenamiento de indicadores para obtener variables
macroeconémicas valoradas a un periodo de referencia determinado. La mayoria de los paises que
cuentan con un sistema de cuentas trimestrales utilizan el método de base fija en el célculo de sus
indicadores. Ademds, el célculo de las cuentas trimestrales se realiza de forma integral a las CNA,
evitando que existan diferencias anuales en los niveles y en las tasas de crecimiento que reporten
ambos sistemas contables.

Nicaragua serd el primer pais de la regiéon centroamericana en aplicar estas recomendaciones,
y junto a Brasil y RepUblica Dominicana los Unicos de la regién latinoamericana en contar con
esta metodologia, ocupando asi un lugar importante en América Latina dentro de las estadisticas
econdmicas internacionales.

A nivel internacional, las CNT se han convertido en una especialidad de las cuentas nacionales
que han cobrado cada vez mayor importancia debido, fundamentalmente, a la oportunidad vy
robustez de sus datos. Estas caracteristicas permiten que los agregados econdémicos actualizados que
proporcionan, se puedan utilizar como un instrumento substancial para: desarrollar y dar seguimiento a
programas econémicos y financieros; detectar problemas actuales en la economia y darle seguimiento
a las causas; e identificar la posible evolucién futura de variables macroeconémicas relevantes.

A Banco Central de Nicaragua
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Adicionalmente, las cuentas trimestrales permiten analizar las relaciones dindmicas entre las
variables econémicas y, por ende, convertirse en fuentes para el andlisis del ciclo econémico y para
la construccién de modelos econométricos. En el caso del ciclo econdémico, permiten su estudio de
forma adecuada y muestran los puntos de inflexion que se dan en él, de tal forma que facilita la toma
de decisiones encaminadas a corregir la evolucién de la economia.

En esta publicacién se presenta el producto interno bruto trimestral (PIBT) calculado a través de
los enfoques de la produccién y del gasto. Cabe aclarar, que en esta etapa, el enfoque del gasto no
es independiente del enfoque de la produccién, por lo que se utiliza el componente de variaciones de
existencias como variable de cierre, el cual, para efecto de publicacién, se agrega al gasto en consumo
final y conforman el agregado denominado gasto en consumo.

Entérminos de series de tiempo, ambos enfoques y sus principales componentes se presentan en fres
tipos de datos: originales, que muestran lo que realmente ocurrié en la economia; desestacionalizados,
los cuales no contienen las fluctuaciones estacionales; y tendencia ciclo, que permiten conocer la
evolucién subyacente de la economia. A su vez, cada tipo de serie se proporciona a precios corrientes
y a precios promedios del periodo de referencia 19941/

La informacién que se brinda en esta publicacién, estd referida al periodo comprendido entre el
primer trimestre de 2003 y el segundo trimestre de 2007 (2003.1-2007.11), considerando que el objetivo
de las CNT es la coyuntura. Sin embargo, para fines especializados, los usuarios podran disponer de
las series a partir del primer trimestre de 1994 en la pdgina web del BCN.

La publicacién oportuna de las CNT implicard revisiones posteriores de los datos, lo cual generard
dos tipos de modificaciones: trimestrales, que afectard al Gltimo trimestre publicado por la incorporacién
de informacién adicional y otra revisién anual cuando se disponga de un nuevo dato de las cuentas
anuales. Ademds, por las caracteristicas propias del sistema y el periodo de desfase del valor definitivo
de las CNA, cuando se realice el ajuste de los cuatro trimestres del afio en curso al nuevo dato anual,
se modificard la composicién trimestral de los dos afos anteriores.

Entre los resultados obtenidos, se observé que la serie del PIBT presenta estacionalidad alta
en el cuarto trimestre del afo, lo cual se evidencia con un indice de 108, lo que significa que la
actividad econémica esperada para ese trimestre es 8 por ciento mayor al promedio anual. Se observé
estacionalidad baja en el segundo trimestre, con un indice de 95, indicando que la actividad en este
trimestre es 5 por ciento menor al promedio anual.

El comportamiento del segundo trimestre del afio 2007, indica que la economia alcanzé un
crecimiento promedio anual de 4.9 por ciento (4.1 % al trimestre anterior) y un crecimiento respecto al
segundo trimestre de 2006 de 5.8 por ciento. Por el enfoque de la produccién, este comportamiento
fue impulsado por las actividades de la industria manufacturera; comercio, hoteles y restaurantes; y
agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca. Por el lado del gasto, el dinamismo provino de la demanda
externa, es decir, de las exportaciones de bienes y servicios.

Con la publicacién de las CNT, el BCN da un paso adelante en la consolidacién de un sistema
estadistico robusto y oportuno, que facilitard la toma de decisiones por parte de los agentes econémicos
asf, como dar seguimiento adecuado a la evolucién econémica del pafs.

1/ Cuando se utiliza el método de encadenamiento, al referirse a los datos del periodo de referencia debe hacerse como:
‘medidas encadenadas de volumen con referencia a su nivel nominal en el afio XXXX’, 1994 para el caso de Nicaragua. Sin

embargo, para facilitar la lectura y comprensién de los datos, nos referiremos a este tipo de informacién como ‘a precios
promedios de 1994".

Banco Central de Nicaragua
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Las CNT muestran la evolucién econémica
con mds oportunidad que las CNA y mayor

robustez que el IMAE...

Definicion grafica de las CNT

Oportunidad de los resultados

.

Robustez (marco conceptual)

2 Meses 3 Meses 2 Aios
—
I I I
I I I
I I I
I I :
+----0 ! ,
IMAE | |
I I
SCN9 !
I
I
I
I
I

SCN93

...ofrecen ciertas ventajas sobre las cuentas anuales
y el IMAE y complementan la informacién
que estos sistemas proporcionan ...

Comparacion IMAE, CNT y CNA

Aspecto

Oportunidad
de la informacion

Tipo de informacién

Marco contable

Anélisis de la
evolucion
econémica

Ciclo econémico

Cobertura de las
actividades
econémicas
Numero

de indicadores

Armonizacién

Informacion
brindada

4

IMAE CNT CNA
2 meses 3 meses 2 afios
indice mensual Medicién del Estructura y
de volumen de valor agregado tendencia de
produccién (VA) trimestral largo plazo (VA)
No tiene SCN 93 SCN 93
Puntual y de Completa y de Completay es la
coyuntura coyuntura historia de la
(Produccion) evolucion
econémica
No permite el Seguimiento Muestra
estudio oportuno informacién de
largo plazo
Parcial Total: Total:
indicadores niveles
66 117 177 grupos de
productos
No concilia Ajusta tasas y Dato de
niveles a las CNA referencia
expost
Tasas de Tasas Tasas
crecimiento y niveles y niveles
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...brindan informacién de coyuntura y mantiene
ajustados sus niveles y tasas de crecimiento
al dato de referencia anual....

Comparacion PIB anual, PIB trimestral e IMAE
(tasas promedio anual T4,4)

71 E M cNa LA

...la serie original (PIBT) informa lo que realmente
ocurrié en la economia; la desestacionalizada (PIBT DE)
muestra la evolucién sin el efecto estacional
y la tendencia ciclo (PIBT T-C)
proporciona la evolucién subyacente.....

Series PIBT: original, desestacionalizada (DE)
y tendencia ciclo (T-C)
(valores a precios promedios de 1994)

9,500 1
9,000 1

8,500 1
PIBT (T-C)
8,000

7,500 1
PIBT (DE)

7,000 1

6,500

2003 2004 2005 2006 2007
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| II
| II
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25
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Entre los resultados, se observé que el PIBT
presenta estacionalidad alta en
el cuarto trimestre del arno...

Indices estacionales del PIBT 108
(1994.1 - 2007.11)

....la formacién bruta de capital fijo aumenta
su participacién en el PIBT en los segundos
y cuartos trimestres de cada afno......

Formacién bruta de capital fijo
como porcentaje del PIBT
(valores a precios promedios de 1994)

23.4 241 234 239
224 222 22.9
21.6 21.6 21.3
1.1 §'|.0
20.4 20.1 20.3 §20.
19.4 18.8
Fpmjuepivyp e v jujupiviprpmjupivprgn
2003 2004 2005 2006 2007

...el deflactor del consumo privado y el IPC trimestral
han mantenido una tendencia similar
a lo largo de la serie......

Deflactor del consumo privado vs Inflacién
(tasas promedio anual T4,4)

14 4
[ 1 Deflactor Consumo Privado
12 4
y °I ol
10 Inflacién L L s 9.6 9. 9. 94 &
5 do GL7/
S - ~Ld
1.011.4 17 14116114
7994
0
|||I||II|IV |||I||II|IV|I||I||II|IV||||I||I||IV|I|II|
2003 2004 2005 2006 2007

....el comportamiento del PIBT a precios promedios
de 1994, se muestra fuertemente influido
por la demanda interna....

PIBT vs Demanda Interna
(valores a precios promedios de 1994)

10,500 Demanda Interna
9,500 +
8,500 1
7,500 1
PIBT
6500 TTuTw vl Tn ||||||v| tlufm]v o fufwlv] o]
2003 2004 2005 2006 2007
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En el segundo trimestre de 2007, la economia alcanzé

un crecimiento promedio anual de 4.9 por ciento
a precios promedios de 1994
y de 14.6 a precios corrientes...

PIBT: Datos corrientes y a precios promedios de 1994

(tasa promedio anual T4,4)

16.57
PIBT corriente

12.51

8.5 PIBT a precios promedios de 1994

4.5 1

0.5

| I|| I|||||V| ||II|III|IV| | I|| I|||||V| ||II|III||V| |||I

2003 2004 2005 2006 2007

..la demanda externa neta aporté 2.1 puntos porcentuales,
que representé el 57 por ciento del crecimiento del PIBT

a precios promedios de 1994....

Aporte marginal de la demanda interna
y externa neta al PIBT
(tasa promedio anual T4,4)

8

[ M Demanda externa neta
M Demanda interna

[\ U N\ U "2 U |\ |
2003 2004 2005 2006 2007
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...sin embargo, la demanda externa
mostré desaceleracién después de 2 trimestres
de crecimiento acelerado...

Comparacion demanda interna vs demanda externa
(tasas promedio anual T4,4)

Demanda externa

Demanda interna

i
||||||||||v ||||||||||v |||||m||v ||||||||||v ||||

2003 2004 2005 2006 2007

...y en el enfoque de la produccién, las actividades
de industria manufacturera generaron
el mayor impulso de la economia al crecer
10.9 por ciento en promedio anual...

Actividades con mayor aporte marginal
al crecimiento del PIB
(tasa promedio anual T4,4)

Industrias manufactureras

Comercio, hoteles
y restaurantes

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca

-2 7 2003 2004 2005p/ 2006e/ 2007e/
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1.Marco conceptual de las cuentas nacionales
trimestrales (CNT)

El marco conceptual de las CNT de Nicaragua estd basado en las metodologias descritas en
dos manuales de contabilidad nacional plenamente armonizados: el Sistema de Cuentas Nacionales,
revision 1993 (SCN93), y el Manual de Cuentas Nacionales Trimestrales del Fondo Monetario
Internacional (FMI). El primero define los lineamientos metodolégicos y conceptuales de las cuentas
nacionales, pero menciona de forma limitada el proceso de trimestralizacién, mientras que el segundo
contiene criterios y principios generales para dicho proceso. A continuacién, se presenta, de forma
resumida, el esquema, los principios y las definiciones mds relevantes de cada uno de ellos.

1.1. Esquema contable del SCN93

El SCN93, es un conjunto coherente de cuentas, balances y cuadros basados en conceptos,
definiciones, clasificaciones y normas contables aceptadas internacionalmente, que registra y describe
de forma sistemdtica la actividad econémica de un pafs. Sirve de marco conceptual y contable para
la coordinacién de las estadisticas econémicas relacionadas. Como marco conceptual, asegura la
consistencia de las definiciones y las clasificaciones con otros manuales de estadistica especializada,
como el caso del manual de cuentas trimestrales. Como marco contable, garantiza la consistencia
numérica de los datos estadisticos que provienen de diversas fuentes, como encuestas y registros
administrativos.

A continuacién se presentan los aspectos y definiciones mds utilizados del SCN93 en la construccién
de las cuentas nacionales trimestrales, y que deben tenerse presente para comprender la metodologia
de cdlculo de las CNT. Se abordan los temas referidos a las clasificaciones del sistema, la secuencia de
cuentas y los principales saldos, el momento del registro y métodos de valoracién, y la definicion de los
enfoques utilizados para el célculo del producto interno bruto (PIB).

i Clasificaciones del SCN93 relacionadas a las CNT de Nicaragua
Unidades de estudio

La principal unidad de estudio del SCN93 son las unidades y sectores institucionales. Las unidades
institucionales son las unidades econdémicas capaces, por derecho propio, de ser propietarias de
activos, contraer pasivos y realizar transacciones con otras entidades. La agrupacién de estas unidades,
de acuerdo a su funcién principal, naturaleza de sus recursos, comportamiento y obijetivos, forman los
sectores institucionales?/.

Sin embargo, en la etapa de desarrollo en que se encuentran las CNT de Nicaragua, donde los
esfuerzos se han centrado en el estudio a detalle de la produccién y las funciones de produccién, es
necesario referirse a unidades de produccién homogéneas, para lo cual el SCN93 recomienda como
2/: El sistema distingue cinco tipos de sectores institucionales: Sociedades no financieras, Sociedades financieras, Gobierno
general, Hogares, Instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares (ISFLSH) y Resto del mundo. Este dltimo es una

cuenta de fransaccién entre residentes y no residentes, sin embargo, el SCN93 permite considerarla semejante a un sector
institucional.
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unidad de estudio al establecimiento, que posee como caracteristicas dedicarse a una sola actividad
productiva (cultivo de café, productos de molineria, restaurantes, etc.), incluir actividad principal y
secundarias, tener un proceso de produccién, una estructura de costos, ofrecer productos homogéneos
y hallarse en una Unica localizacién; y a la industria, que estd compuesta por grupos de establecimientos
que realizan una misma actividad productiva (agricultura, industria manufacturera, etc.).

Impuestos a los productos y las importaciones

Aunqgue el SCN93 contempla una amplia gama de clasificaciones de los impuestos, en las cuentas
trimestrales se utilizaron principalmente las definiciones que el sistema ofrece para los impuestos a los
productos y las importaciones, los cuales desagrega en:

* Impuestos sobre los productos: son los impuestos a pagar sobre bienes y servicios cuando
éstos se producen, venden, transfieren o disponen.

* Otros impuestos sobre la producciéon: son todos los impuestos, excepto los que gravan
a los productos, que recaen sobre las empresas por el hecho de dedicarse a la actividad
productiva. No incluye los impuestos sobre los beneficios u otras rentas percibidas.

ii. Secuencia y conceptos de las cuentas y sus saldos contables

La secuencia de cuentas del SCN93 se clasifica en tres grandes grupos: cuentas corrientes, cuentas
de acumulacién y cuentas de balances. Cada grupo estd compuesto por una sucesion de cuentas, cuyos
saldos contables muestran informacién importante de cada actividad productiva y para la economia en
su conjunto, constituyen agregados relevantes en el andlisis de la evolucién econémica.

A continuacién se mencionan los tres grupos de cuentas que conforman el sistema y se detalla la
cuenta de produccién, que se ha desarrollado completamente en las CNT y es la primera del grupo de
las cuentas corrientes de la cual parte toda la secuencia del sistema. Para tener la secuencia completa
de cuentas, es necesario utilizar como unidad de andlisis a las unidades y sectores institucionales.

1. Cuentas corrientes: registran la produccién de bienes y servicios, la generacién de ingresos en
el proceso productivo, distribucién y redistribucién de dichos ingresos entre las unidades productivas
y su utilizaciéon para propésitos de consumo o ahorro. Este grupo estd compuesto por las siguientes
cuentas:

Cuenta de produccién: registra la actividad de producir bienes y servicios. En ella se obtiene
el valor agregado, el cual es uno de los principales saldos del sistema. Estd integrada por el
valor bruto de produccién (VBP), cuya definicién comprende el valor total de bienes y servicios
producidos en el territorio nacional en un periodo determinado; el consumo intermedio (Cl), que
son los bienes y servicios utilizados en el proceso productivo; y el valor agregado (VA).

Valor agregado: es el pago a los factores productivos que intervienen en la actividad econémica

y se obtiene por diferencia entre el VBP y el Cl. Para el agregado de la economia este saldo se
denomina producto interno bruto (PIB).
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La secuencia de las cuentas corrientes continGa con:

Cuenta de generacion del ingreso: muestra la distribucion del valor agregado entre los factores
productivos y su saldo es el excedente de explotacién o ingreso mixto.

Cuenta de asignacion del ingreso primario: se concentra en los sectores como perceptores de
ingresos y no como productores de éstos. Su saldo para cada unidad o sector institucional es el
ingreso primario e ingreso nacional para el total de la economia.

Cuenta de distribucién secundaria del ingreso: muestra cémo el saldo de los ingresos
primarios o ingreso nacional se transforma en ingreso disponible por recibir, o pagar, transferencias
corrientes y su saldo es el ingreso disponible.

Cuenta de utilizacién del ingreso disponible: muestra cudnto del ingreso disponible se destina
al gasto de consumo final, su saldo es el ahorro.

2. Cuentas de acumulacién: registran las variaciones en los activos, pasivos y patrimonio. Este grupo
esté compuesto por la cuenta de capital, cuenta financiera, cuenta de otras variaciones del volumen
de activos y cuenta de revalorizacién. El saldo de la cuenta de capital y de la cuenta financiera es
el préstamo neto (+) o endeudamiento neto (-), que muestra la posicién acreedora o deudora entre
secfores institucionales y del pafs frente al resto del mundo.

3. Cuentas de Balances: registran el acervo total de activos y pasivos de los sectores institucionales
y la forma en que se encuentran (no financieros/financieros, no producidos/producidos). El saldo,
llamado valor neto, representa la ‘riqueza’ de los agentes econdémicos y de la nacién en su conjunto.
Este grupo de cuentas estd compuesto por las cuentas de balance de apertura, variaciones del balance
y balance de cierre.

iii. Momento del registro y métodos de valoracién

El registro de una transaccién debe realizarse en el mismo momento en las diferentes cuentas
de las unidades que intervienen. La valoracién de la misma debe hacerse al precio acordado por los
agentes y el sistema recomienda utilizar como precio de referencia principal el precio de mercado.
Sin embargo, en ausencia de transacciones de mercado, se recomienda que la valoracién se realice
de acuerdo con los costos implicitos o por referencia de precios de mercado de bienes y servicios
anélogos.

Existe una variedad de métodos para la valoracién de la produccién y del consumo intermedio,
los cuales surgen en dependencia de la informacién basica de precios, y de los tipo de impuestos a los
productos, subvenciones y margenes comerciales y de transporte que estén considerados en éstos.

El SCN93 recomienda dos métodos o clases de precios para valorar la produccién: precio bdsico,
que es el mds indicado porque refleja de manera mds exacta el costo de produccién y, de no ser posible
obtenerlo, el precio de productor, que difiere del anterior por la forma de registrarse los impuestos y las
subvenciones a los productos; en ambos caso no se incluyen los gastos de transporte facturados por
separado. Para el consumo intermedio, el sistema sugiere valorarlo a precio de comprador.
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Precio bdsico: monto a cobrar por el productor, por una unidad de bien o servicio producido,
menos cualquier impuesto por pagar mds cualquier subvencién por cobrar como consecuencia de su
produccién o venta.

Precio de productor: monto a cobrar por el productor, por una unidad de un bien o servicio, menos
el impuesto al valor agregado (IVA) u otro impuesto deducible andlogo facturado al comprador.

Precio de comprador: cantidad pagada por el comprador, excluido cualquier IVA deducible o
impuesto andlogo. Incluye los margenes comerciales y los gastos de transporte pagados por separado
por el comprador.

iv. Enfoques de cdlculo del producto interno bruto (PIB)

Como se menciond, el PIB es el primer saldo en la secuencia de cuentas del SCN93, y es uno de
los agregados macroecondémicos de mayor relevancia en la medicién de la evolucién econémica. Para
calcularlo existen tres alternativas o enfoques de célculo. Cada uno estd basado en una vision diferente
del sistema econémico y, aunque deben tener el mismo resultado, proporcionan distintas herramientas
para fines analiticos.

Enfoque de la produccién: implica el cdlculo de la produccién y del consumo intermedio por
industria. En este enfoque, el PIB se deriva de la sumatoria de los valores agregados, los cuales se
obtienen a precios bdsicos, se adicionan los impuestos netos de subvenciones sobre los productos y se
restan las imputaciones bancarias, para llevar el célculo a precios de mercado, el cual es compatible
con el enfoque del gasto. Esta forma de cdélculo permite conocer por separado el valor generado en el
proceso productivo y la tributacién.

Enfoque del gasto: en este enfoque, el PIB es igual al gasto en consumo final mds la formacién
bruta de capital més las exportaciones menos las importaciones. Con este cdlculo se obtiene la demanda
final de bienes y servicios, por lo que es particularmente Util para conocer cudles componentes del
gasto estan generando el impulso que estimula la actividad econémica.

Enfoque del ingreso: el PIB es igual a la remuneracién de los asalariados mds los otros impuestos
netos de subvenciones sobre la producciéon mds el excedente de explotacién o ingreso mixto. Aunque

es el enfoque menos utilizado, es de gran provecho para observar la distribucién del ingreso a partir
del PIB.

1.2. Principios y conceptos del Manual de Cuentas Nacionales
Trimestrales del FMI

El Manual de Cuentas Nacionales Trimestrales del FMI fue disefiado con el objetivo de
complementar al SCN93 en el dmbito de las cuentas nacionales trimestrales, pero manteniendo plena
compatibilidad con dicho sistema. A continuacién se detallan los aspectos més relevantes de este
manual que fueron aplicados en la elaboracién de las CNT de Nicaragua.
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Se abordan tépicos referentes a los trabajos en curso, que es la metodologia de valoracién para
producciones que transcienden al periodo de referencia; las definiciones de periodo base, periodo
de ponderacién y periodo de referencia, que serdn términos utilizados a lo largo de este documento
y en publicaciones posteriores; la metodologia de célculo de los indicadores de precios y volumenes
utilizados en las CNT; el método de armonizacién del sistema de cuentas trimestrales a las CNA; v,
finalmente, se aborda el tema de extraccion de senales, que estd referido a la obtencién de datos
desestacionalizados y de tendencia-ciclo.

i Trabajos en curso

Dados los conceptos de valoraciéon y momento de registro del SCN93, existen dificultades para
contabilizar la produccién que transciende al periodo de referencia, de la cual resultan productos
semiacabados o también llamados trabajos en curso. Para estos bienes no existe un precio de
valoracién, por no estar concluidos, ni un momento Unico de registro, por no terminar el proceso
de su elaboracién en un Unico periodo de cdlculo. Este tipo de produccién es muy frecuente en las
actividades agropecuarias y en la produccién de bienes duraderos.

Para solucionar esta dificultad, el manual del FMI propone determinar el precio al productor con
base a lo que el comprador estaria dispuesto a pagar por el bien semiacabado o lo que el productor
pediria en pago por producirlo. Dicho precio lleva implicito el costo de los insumos a utilizar y un
margen de ganancia.

Los mdrgenes de beneficio de los trabajos en curso deben ser iguales en cada trimestre en los
que dure la produccién del bien. Por esta razén, se sugiere calcularlo de acuerdo a la relacién entre
la produccién y los costos de todo el ciclo de produccién. Es decir, se estima como si se devengara
durante todo el ciclo de produccién en forma proporcional a los costos de cada ejercicio.

El célculo del VBP trimestral con trabajos en curso queda descrito en la siguiente ecuacién:

VBPi = (P * Q * PSP) + Ci— (CT * PSP)

donde:
i : trimestre
P : precio anual al productor
Q : produccién fisica anual
PSP : proporcién de salida de la produccién total correspondiente al trimestre.
Al final del periodo la proporcién es 1
Ci : costos de produccién frimestral
) : costo de produccién fotal

El registro del VBP en este tipo de produccién es Unicamente el aumento de los trabajos en curso,
por lo que al final del ciclo productivo, al ser descontado los trabajos en curso de los productos
terminados, la ecuaciéon se reduce a:

VBP =P*Q
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ii. Conceptos de periodo base, periodo de ponderacién y periodo de referencia

Aunque la terminologia de los indices numéricos no estd bien establecida a nivel internacional,
lo que puede generar confusiones, el manual de cuentas trimestrales del FMI, atendiendo las
recomendaciones del SCN93 vy las prdcticas de cuentas nacionales, proporciona las siguientes
definiciones:

*  Periodo base: es el perfodo ‘cero’ para las razones de precios o cantidades

(Pi/POi 6 Qli/QY).
* Periodo de ponderacion: es el periodo en el que se toman las ponderaciones de un indice.

*  Periodo de referencia3/: es el periodo para el cual la serie se expresa igual a 100.

iii. Indicadores de precios y volomenes

Tradicionalmente, se han utilizado los indices de volumen tipo Laspeyres y de precios tipo Paasche
de base fija para obtener medidas a precios constantes, lo que implicaba mantener una canasta de
bienes de referencia invariable durante largos periodos de tiempo. Sin embargo, se ha descubierto
que a medida que transcurre el tiempo, estos indicadores dejan de captar los movimientos efectivos
de los precios y de los volimenes. Ante esta deficiencia, surge la opcién de utilizar el método de
encadenamiento, que consiste en utilizar indices entre periodos consecutivos de tiempo, de corto plazo,
con perfodos de ponderaciones y periodos base actualizados, que sirvan de eslabones para encadenar
las series a un afio de referencia determinado.

El método de encadenamiento ofrece ciertas bondades. Una de ellas es la estimacién mas
precisa del crecimiento econémico al mantener actualizadas las estructuras de precios, asi como la
disminucién de las desviaciones que puedan producirse en la medida que se estd mds alejado del afio
de referencia. Por otra parte, el encadenamiento facilita los empalmes de las series cuando se realizan
cambios de afo base.

En el manual del FMI se mencionan tres técnicas alternativas para el encadenamiento anual de
los datos trimestrales:

*  Superposicién anual
*  Superposicién de un trimestre
*  Técnica anual o variaciones con respecto al mismo periodo del afio anterior.

Aunque, bajo ciertas condiciones, las fres técnicas pueden producir resultados similares, en
Nicaragua se opté por la técnica de superposicién anual, por ser la mds sencilla en su construccién, por
su consistencia temporal, por su facilidad para resolver las posibles rupturas que se puedan presentar
en las series y por asegurar que los datos trimestrales se agregan exactamente al correspondiente
indice anual4/.

3/: En el caso de Nicaragua, el periodo de referencia es el afio 1994.
4/: Para ahondar en las propiedades de la técnica de superposicién anual ver Instituto Nacional de Estadisticas (INE), Mayo
2005.
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a. Base movil

Valores a precios promedios del afio anterior

El método de encadenamiento inicia con la construccién de los eslabones de corto plazo, que son
los indices de base mévil. Para obtener estos indices, es necesario calcular previamente los ‘valores
base mévil” o valores a precios promedios del afio anterior; esto es, multiplicar las cantidades de cada
trimestre por los precios promedios ponderados del afo anterior.

En términos formales, la base mévil se plantea de acuerdo a la siguiente expresién:

CP i = 2 Piy 1 * iy
donde:

Bi,y-l = Zq pi,q,y—] *qi,q,y—T / qui,q,‘/ﬂ y

CP,, ;7 : valor total en el frimestre g del afio y medido a precios promedios del afio y-1

BLH : precio promedio aritmético, ponderado por las cantidades, del rubro i en los
trimestres del afo y-1:

P,y : Precio del rubroien el trimestre q del afio y-1

Uiy cantidad del rubro i en el trimestre q del afio y-1

gy : cantidad del rubro i en el trimestre q del afo y

En lo sucesivo se presentan ejemplos numéricos sencillos, para una actividad con un producto, a
fin de ilustrar el célculo del valor a precios promedios del afio anterior, los indices de base mévil y el
proceso de encadenamiento.

Para estos ejemplos se cuenta con informacién sobre precios y cantidades, lo cual facilita el
célculo. Sin embargo, en la practica pueden presentarse dificultades para obtener dichos datos, lo
cual complica la estimacién del valor a precios promedios del afio anterior. Cuando no se conocen
los volumenes, pero se tienen valores corrientes y precios, se utiliza el método de deflactacién, que
consiste en dividir el dato corriente por un indice de precio base mévil; y cuando no se conocen
los precios, pero se cuenta con un indice de volumen y con informacién sobre el valor corriente, se
emplea el método de extrapolacién, que se basa en multiplicar el valor promedio trimestral corriente
del afio anterior (valor corriente de afo anterior/4) por el indice de volumen base mévil del trimestre
correspondiente.

Independiente al método que se emplee, dado que siempre se obtendrd un indice de volumen
de forma directa (extrapolacién) o implicita (deflactacién), el encadenamiento de las series al afo de
referencia, para el caso de Nicaragua, se efectta con indices de volumen, de manera que el deflactor
de precios se obtiene de forma indirecta.
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El siguiente ejemplo estd referido al cdlculo del valor a precios promedios del afio anteriord/.

VBP a precios
Trimestres Cantidad Precio VBP corriente  promedios del
afo anterior

1994.1 85.50 3.40 290.70
1994.11 88.20 3.10 273.42
1994111 90.80 2.80 254.24
1994.lV 93.50 2.70 252.45
1994 358.00 2.99 1,070.81
1995.1 76.00 4.50 342.00 227.32
1995.11 78.30 4.30 336.69 234.20
1995111 80.60 3.80 306.28 241.08
1995.lV 83.10 3.50 290.85 248.56
1995 318.00 4.01 1,275.82 951.17
1996.1 67.40 6.10 411.14 270.41
1996.11 69.40 5.70 395.58 278.43
1996111 71.50 5.30 378.95 286.86
1996.1V 73.70 5.00 368.50 295.69
1996 282.00 5.51 1,554.17 1,131.39

Los valores a precios promedios para los trimestres del afio 1995 son:

1995.1 =76.00 *2.99 = 227.32

199511 = 78.30 * 2.99 = 234.20

1995111 = 80.60 * 2.99 = 241.08

1995.IV = 83.10 * 2.99 = 248.56

1995 = (227.32 + 234.20 + 241.08 + 248.56)
= 951.17

indice de volumen trimestral base mévil (IVT base mévil)

El indice de volumen trimestral base moévil que se calcula en la contabilidad trimestral de
Nicaragua es del tipo Laspeyres modificado, cuya particularidad es la actualizacién de los periodos
base y las ponderaciones. Para obtener este indice se divide el valor trimestral a precios promedios del
afno anterior entre el promedio trimestral de los valores corrientes correspondiente al afio anterior (valor
corriente de afo anterior/4); es decir, cada eslabén tiene como periodo base el promedio del afio
anterior a su cdlculo. Por lo tanto, el indice de base mévil recoge los cambios en los volumenes, dado
que el trimestre de referencia y el promedio del afio anterior estdn valorados a los mismos precios.

Con el siguiente desarrollo de ecuaciones se detalla la construccién del indice de volumen
trimestral base moévil:

5/: Los resultados pueden presentar diferencias por el redondeo a dos digitos.
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LQim, 77 = CP 55 / ]/4 ZqVq,y-1
=D Py * Ay /D D P $ gy
DI TERL I S-S/ Y
= ZiBi,y—] *Qi g,y / Zilsi,yq *ax,q,y—w

Ezi (qi,% ]j * Ei,yfl *ai,yfl / zBi,y4 *ai,q,yfl
i,y—

_ Qi
=Zi[ ’%y_]j *Wi0
donde:

LQ;5, ;= : Indice de volumen Laspeyres del trimestre q del afio y
con el promedio del afio y-1

Vv

a1 : valor total a precios corrientes en el frimestre q del afo y-1

: ponderacién del periodo base o participacién del rubro i
en el valor total del periodo y-1 a precios corrientes

i,y=1

Siguiendo con el ejemplo numérico:

Trimestres VBP corriente vito?yﬁaﬁig . IVT base mévil
del afo anterior
1994.1 290.70 108.59
199411 273.42 102.14
1994111 254.24 94.97
19941V 252.45 94.30
1994 1,070.81 100.00
1995.1 342.00 227.32 84.92
1995.11 336.69 234.20 87.49
199511 306.28 241.08 90.06
1995.IV 290.85 248.56 92.85
1995 1,275.82 951.17 88.83
1996.1 411.14 270.41 84.78
1996.11 395.58 278.43 87.30
1996.1II 378.95 286.86 89.94
1996.IV 368.50 295.69 92.70
1996 1,554.17 1,131.39 88.68
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Los resultados para los trimestres del afio 1995 son:

IVT 1995.1 = (227.32 /(1,070.81/4)) * 100 = 84.92

IVT 1995.11 = (234.20 / (1,070.81/4)) * 100 = 87.49

IVT 1995.11l = (241.08 / (1,070.81/4)) * 100 = 90.06
( )

IVT 19951V = (248.56 / (1,070.81/4)) * 100 = 92.85
IVT 1995 = (951.17/1,070.81) * 100 = 88.83

Si se toma el promedio simple de los indices trimestrales, se obtiene el indice de volumen anual
calculado de forma independiente:

(84.92 + 87.49 + 90.06 + 92.85)/4 = 88.83
b. Encadenamiento

El encadenamiento consiste en construir medidas de precio o volumen a largo plazo, al definir
un afo de referencia, mediante la acumulacién de los movimientos en los indices a corto plazo con
diferentes periodos base (indice de base mévil). De este proceso resulta un dato trimestral a precios
promedios de un afo de referencia determinado.

En términos prdcticos, el encadenamiento es un proceso simple de multiplicacién de cada uno de
los eslabones hasta llegar al periodo de referencia. Por ejemplo, un indice encadenado que mide las
variaciones entre el periodo 0 y t (Clo-t) se construye multiplicando los indices a corto plazo o base
mévil que miden la variacién entre periodos consecutivos:

Cl

AL NIV PICE LIV S

t
= H .
t=1

0>t (t=1)>t

donde:

indice de precios o volumen que mide la variacién
entre el periodo -1 y t, con el perfodo 11

como perfodo base y de referencia

(-1)>t -

En resumen, las etapas que sigue el proceso de encadenamiento a un perfodo de referencia
determinado, consisten en estimar las series a los precios promedios ponderados del afio anterior,
obtener los indices base movil respectivos y luego encadenarlos con la técnica que se elija, que en el
caso de Nicaragua fue la superposicién anual.

La diferencia fundamental entre las técnicas de encadenamiento estd determinada por el ‘punto
de apoyo’ o periodo del indice que se utilice para encadenar. Esto es, en la técnica de superposicién
anual, el punto de apoyo es el indice promedio de cada afio anterior, tal como se muestra en siguiente
ejemplo. En la superposicién a un trimestre, el encadenamiento se realiza con un trimestre determinado,
usualmente el cuarto trimestre; y la técnica anual, utiliza los indices del mismo trimestre de cada afo
anterior.

Ejemplo del encadenamiento con superposicién anual de los trimestres del afio 1996 a precios
promedios de 1994:
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Trimestres V.B i i .. I
corriente base movil encadenado

19941 290.70 108.59 108.59
1994 11 273.42 102.14 102.14
1994 11 254 .24 94.97 94.97
1994 .1V 252.45 94.30 94 .30
1994 1,070.81 100.00 100.00
1995.1 342.00 84.92 84.92
1995.1 336.69 87.49 87.49
199511 306.28 90.06 90.06
1995.1V 290.85 92.85 92.85
1995 1,275.82 88.83 88.83
1996.1 411.14 84.78 75.31
1996.1 395.58 87.30 77.54
1996.11 378.95 89.94 79.89
1996.1V 368.50 92.70 82.35
1996 1,554.17 88.68 78.77

1996.1 = [84.78 * ((84.92+87.49+90.06+92.85)/4)]/100 = 75.31
1996.11 = 87.30 * 88.83/100 =77.54
1996.111 = 89.94 * 88.83/100 =79.89
1996.1V = 92.70 * 88.83/100 =82.35
1996 = (7531 + 77.54 + 79.89 + 82.35)/4
=78.77

Con este ejemplo se puede comprobar que si se calculan los indices anuales base mévil, a partir
de los datos anuales de manera independiente y se encadenan, el resultado serd igual a encadenar
trimestralmente utilizando los indicadores promedios anuales como punto de apoyo?/:

1995 = (951.17/1,070.81) * 100 = 88.83

1996 = (1,131.39/1,275.82) * 100 = 88.48

1996 con periodo de referencia de 1994 = (88.83*88.48)/100
=78.77

Como se sefialé anteriormente, el método de encadenamiento lleva consigo diferentes periodos
de ponderaciones de precios y diferentes periodos base; esto, a pesar de mostrar ventajas, tiene el
inconveniente de generar la pérdida de aditividad entre las series agregadas y sus componentes. Por
esta razén, se recomienda realizar el encadenamiento por separado, es decir, para cada una de las
variables econémicas y sus agregados.

Adicionalmente, la técnica de superposicién anual puede producir cambios bruscos en la tasa de
crecimiento de la serie trimestral entre el cuarto trimestres de un afio y el primer trimestre del siguiente
ano, lo que se conoce como problema de escalén. Para solucionar esta dificultad, es decir, suavizar la
transicién entre dichos trimestres y conservar los totales anuales se utiliza un método de armonizacién
de los datos.

6/: Como se menciond, esta es una ventaja de la técnica de superposicién anual.
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iv. Método de armonizacién o benchmarking

El sistema de cuentas trimestrales puede seguir dos opciones: la primera, con la cual los datos
anuales se obtienen por la suma de los cuatro trimestres, y la segunda, que consiste en estimar los datos
trimestrales de forma integrada a la contabilidad anual, pero basados en un sistema de compilacién
independiente.

Este Ultimo procedimiento, que siguen las CNT de Nicaragua, requiere emplear un método de
armonizacién o benchmarking que ajuste los datos trimestrales a los anuales, tal que la suma de
los cuatro trimestres sea exactamente igual al dato anual, y de esa manera brinden un panorama
congruente sobre la evolucién econdmica, evitando que se generen posibles confusiones.

Para alinear los datos, el benchmarking utiliza la informacién de menor frecuencia, en este caso el
dato anual, como dato de referencia. De esta forma, la armonizacién ofrece la ventaja de incorporar
a los datos trimestrales la precision de las CNA, y obtener como resultado estimaciones trimestrales,
ademds de oportunas, con mayor calidad.

Con la aplicacién de este método, se persiguen dos objetivos: preservar lo mds fiel posible los
movimientos de corto plazo observados en los indicadores trimestrales, pero teniendo en cuenta los
valores o niveles que proporcionan las cuentas anuales; y garantizar que la suma de los cuatro trimestres
del afio en curso, para el cual no se dispone de informacién anual, sea la mejor aproximacién del dato
que brindard en el futuro las CNA.

El proceso de benchmarking se puede realizar mediante un enfoque numérico y un enfoque de
modelacién estadistica. El primero tiene un planteamiento esencialmente matemdtico, cuyos principales
exponentes son Denton (1971) y Ferndndez (1981), y el proceso de trimestralizacién se deriva a partir
de un problema de optimizacién cuadrético-lineal. Por su parte, el segundo enfoque, desarrollado
principalmente por Chow y Lin (1971) y Litterman (1983), se basa en un modelo estadistico explicito,
el cual vincula indicador y agregado en la frecuencia trimestral, condicionado a un estimador lineal,
insesgado y de varianza minima para la serie trimestralizada.

En Nicaragua, al igual que en la mayoria de paises que cuentan con CNT, se aplica el enfoque
numérico, a través del método proporcional de Denton cuyos fundamentos estan determinados por un
cociente denominado dato de referencia-indicador (Rl), el cual se explica a continuacién.

Razén dato de referencia-indicador (RI)

La razén Rl se puede entender sencillamente como el nimero de veces que el dato de referencia
contiene al indicador, es decir, es un factor de ajuste de los datos trimestrales a los datos anuales, de
ahi su importancia en el proceso de armonizacién o benchmarking.

Se pueden calcular dos tipos de dato referencia-indicador. La Rl anual, que consiste en dividir el
dato de referencia anual entre la suma de los indicadores correspondientes a los cuatro trimestres, y la
RI trimestral que se obtiene al dividir el valor trimestral ajustado por el método de benchmarking entre
el valor trimestral no ajustado o indicador.
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El concepto del coeficiente Rl puede representarse de la siguiente forma:

RI=A/B
donde:
A: Dato de referencia anual o trimestre ajustado por benchmarking
B: Suma de indicadores correspondientes a los cuatro trimestres o indicador trimestral

La razén Rl también juega un papel relevante en el célculo de las estimaciones en curso o series
extrapoladas, que se refiere a los valores trimestrales del afio que transcurre, para los cuales adn no se
cuenta con datos de referencia anual. En estos cdlculos se utiliza la razén Rl anual del afio anterior o el
promedio de las razones Rl anuales de toda la serie. La decisién de cudl utilizar se toma considerando
la serie proyectada que muestre el menor error cuadrdtico medio (ECM).

Meétodo proporcional de Denton

Esta técnica genera series ajustadas de la forma mds proporcional posible con respecto al
comportamiento del indicador, mediante la minimizacién de la diferencia entre los Rl de trimestres
cercanos, sujeto a las restricciones que imponen los datos de referencia anuales. Es decir, el método
proporcional de Denton produce una serie de estimaciones trimestrales, cuya suma corresponde al
respectivo valor anual proporcionado por las CNA y preserva lo mejor posible los movimientos de corto
plazo proporcionados por el indicador trimestral antes del ajuste, pero con movimientos suavizados de
un trimestre a otro a fin de evitar el problema del escalén.

El método proporcional de Denton realiza este proceso a través de construir implicitamente, a
partir de los Rl anuales observados, una serie temporal de Rl trimestrales alineadas que cambian
suavemente de un trimestre al siguiente.

En términos matemdticos, el método proporcional de Denton se expresa en una funcién de
Lagrange de la siguiente forma:

2
4y X X 4y
L(X]---XA‘},):z [l S +2}\’y ZX,_Ay , tE{],(4B),_T}, yE{],B}’
t=2 ], 11_1 1=4y-3
Sujeta a las restricciones: <
X =4
t:;3 !

Es decir, la suma de los trimestres debe ser equivalente al dato anual
correspondiente a cada afio de referencia.

donde:

t : fiempo t=4y-3 es el primer trimestre del afio y, mientras que t=4y es el cuarto
trimestre del afio y

X, : estimacion derivada de las CNT para el trimestre t

I, : nivel del indicador correspondiente al trimestre t

4, : dato anual correspondiente al afo y

B : ¢ltimo afo para el que se dispone de dato de referencia anual
T : Gltimo trimestre para el que se dispone de indicadores
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Las condiciones de primer orden de la funcién de Lagrange, junto con las restricciones de los
datos de referencia anual, constituyen un sistema de ecuaciones lineales, cuyas incégnitas son las
estimaciones trimestrales ajustadas.

Este problema de optimizacién se puede resolver utilizando una variedad de programas informdticos,
entre los que se encuentran ECOTRIM desarrollado por Euroestat, BENCH de Statistics Canada, STATA
de StataCorp, entre otros. En las CNT de Nicaragua se utilizé técnicas matriciales en Excel, mediante
la siguiente formulacién:

[71lx1=[4]
[x]=[1]'[4]

cuya solucién estd dada por:

donde:
[] : matriz de indicadores, cuyo orden depende del nimero de afos que se desea armonizar
[X]: vector de incognitas de estimaciones trimestrales ajustadas
[A]: vector de datos de referencia anual

V. Extraccion de senales

Las series temporales pueden registrar movimientos de corto plazo que pueden ser causados por
sucesos atipicos, o por fenémenos que tienden a repetirse en el mismo periodo todos los afios, como
el clima, los hébitos, la legislacién, entre otros.

Aunque estos fendmenos son parte integral de las series de tiempo, y por lo tanto de las CNT,
pueden representar inconvenientes para el estudio efectivo del ciclo econémico y para la interpretacion
de la coyuntura. Por esta razén, es necesario el proceso de extraccién de sefiales que consiste en
estimar y separar los distintos componentes de las series temporales, a fin de facilitar el andlisis de la
evolucion de la economia en el tiempo.

En el andlisis de una serie temporal se enfatizan dos aspectos fundamentales: primero, la evolucién
en el corto y largo plazo de la serie, que se describe en términos de una expresién deterministica,
intfegrada por los componentes de estacionalidad y tendencia-ciclo; y segundo, una expresién aleatoria
que recoge el comportamiento errdtico e irregular de la serie en estudio.

En resumen, las series temporales estdn conformadas por tres tipos de componentes:
* Componente estacional: consiste en movimientos periédicos, de corta duracién, que tienden
a repetirse en el mismo periodo todos los afios. La literatura econémica reconoce cuatro

causas bdsicas de este tipo de fluctuaciones: calendario, decisiones en materia de fechas,
clima y expectativas.
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* Componente irregular: capta los sucesos que son imprevisibles si no se dispone de
informacién adicional sobre el momento de su aparicién, efectos y duracién. Estos eventos
en la serie pueden producirse tanto por causas aleatorias, o al azar, como por fenémenos
atipicos como guerras, huelgas, inundaciones, entre ofros.

»  Componente tendencia-ciclo: es la trayectoria subyacente o direccién general reflejada en los
datos, es decir, el movimiento compuesto por la tendencia, que determina el comportamiento
creciente o decreciente de la serie en el largo plazo, y las fluctuaciones alrededor de la

tendencia.
Modelo Ecuacion Serie ajustada estacionalmente
Aditivo X, =8 +T,+1f A =T +If
Multiplicativo X, =87*T*1I; A =T*If

donde:

S,U : componente estacional
T, :componente de tendencia-ciclo

I; :componente irregular

La relacién entre las series originales y sus componentes (estacionales, irregulares y tendencia-
ciclo) se puede modelar en forma aditiva o multiplicativa.

En general, se aplica el modelo multiplicativo como punto de partida. Este se basa en la hipétesis
de que las magnitudes absolutas de los componentes de la serie son dependientes entre si, por lo que
la magnitud de la oscilacién estacional aumenta y disminuye con el nivel de la serie, lo cual es comin
en la mayoria de las series macroeconémicas estacionales.

El modelo aditivo se basa en la hipétesis de que la magnitud absoluta de los componentes de la
serie son independientes unos de otros y, en particular, que la magnitud de las oscilaciones estacionales
es independiente del nivel de la serie.

Existen diversos programas informdticos que realizan el ajuste estacional, entre las cuales se
encuentran la familia X-11 (X-11, X-12, X-11 ARIMA y X-12 ARIMA), que utilizan un procedimiento
de estimacién iterativo basado en una serie de promedios méviles. Otros programas estadisticos que
realizan el ajuste estacional son TRAMO-SEATS, BV4, SABLE, STAMP, entre otros.
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2. Cuentas nacionales trimestrales de Nicaragua

En aras de continuar el mejoramiento estadistico del pafs, al contar con informacién mds completa
y coherente en el corto plazo, y en respuesta a los requerimientos de las NEDD del FMI, se ha concluido
el proyecto de implementacion del sistema de cuentas nacionales trimestrales en nuestro pais.

En este capitulo se aborda el proceso de construcciéon de las CNT, el cual se puede agrupar en
dos fases. La primera, denominada trimestralizacién, consistié en construir series trimestrales a partir
de los datos anuales histéricos (1994-2004), lo que se conoce como armonizacién retrospectiva o
retropolacién; pero ademds, incluye una etapa continua, que es la alineacién de los datos trimestrales
con las CNA cuando se dispone de nueva informacién anual (2005-2006). La segunda fase, denominada
extrapolacién, estd referida a las estimaciones trimestrales del afo en curso (2007).

Asimismo, se explica la técnica que se emplea para las proyecciones de las series trimestrales,
las particularidades de cada componente del célculo del PIBT, tanto por el enfoque de la produccién
como por el enfoque del gasto y, finalmente, se definen las politicas de publicacién de las CNT y las
revisiones que tendrdn las series trimestrales.

2.1. Proceso de trimestralizacién de las cuentas nacionales

La elaboracién de las CNT de Nicaragua inicié con el proceso de trimestralizacién de las cuentas
nacionales, que consistié en generar series trimestrales a partir de informacién histérica de las cuentas
anuales y alinearlas al dato de referencia anual. Este proceso se puede estructurar en las siguientes
etapas:

i Recoleccién, seleccién y andlisis de los datos bésicos

Las cuentas trimestrales se sustentan en indicadores con frecuencia mensual o trimestral,
que reflejen la evolucién de las variables que se quieren medir. Por consiguiente, el primer paso
fundamental en la implementacién de las cuentas trimestrales fue la recoleccién, seleccién y andlisis
de datos bdsicos oportunos.

a. Fuentes de informacién

La informacién que se utilizé para elaborar los indicadores, se obtuvo de dos fuentes fundamentales
de datos: encuestas a las actividades econdémicas y registros administrativos.

Las encuestas a las actividades econémicas que se utilizaron tienen diversas frecuencias: mensual,
trimestral y anual. Las dos primeras proporcionaron informacién limitada, pero de corto plazo, mientras
que las encuestas anuales brindaron informacién més completa y detallada.

Por otfra parte, los registros administrativos estuvieron conformados por informacién suministrada

directamente por las empresas privadas, instituciones del estado y otros organismos, que proporcionaron
estados financieros e informacién parcial sobre produccién y ventas, entre otras variables.
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b. Andlisis de los datos basicos

El proceso continué con el andlisis de la calidad y consistencia de la informacién recopilada, a fin
de garantizar que las estadisticas basicas indicaran adecuadamente la direccién y magnitud global de
los cambios en las variables, y asi captar los cambios de tendencia de la actividad econémica.

Las encuestas se sometieron a un proceso riguroso de critica y validacién de la informacién por
parte de un grupo de especialistas del drea de encuestas y luego por los técnicos sectorialistas de las
cuentas trimestrales. Con esto se aseguré la confiabilidad de los datos y se certificé que la informacién
utilizada en la construccién de los indicadores mostrara la evolucién real de la economia.

ii. Construccién y seleccién de los indicadores

Con la informacién depurada, se construyeron los indicadores trimestrales de cada actividad
productiva y componente del gasto. Inicialmente, se estimaron valores a precios corrientes y a precios
promedios del afio anterior, a fin de obtener indices de volumen base mévil que sirvieran de eslabones
para encadenarse con la técnica de superposicién anual.

Posteriormente, se seleccionaron aquellos indicadores que mejor captaran la evoluciéon de la
actividad o componente del gasto correspondiente y que proporcionaran estimaciones lo mds cercanas
posible a las CNA. Se procuré elaborar indicadores directos para cada una las actividades a medir. Sin
embargo, en algunos casos, cuando no se dispuso de informacién suficiente para construir medidas
directas, se utilizaron indicadores de actividades relacionadas.

iii. Estimacion de las CNT sin ajuste

Aunque lo 6ptimo es que los datos anuales y trimestrales se basen en los mismos datos fuentes, en
la prdctica esto no es posible. Por esa razén, al sumar los cuatro trimestres de un afio, empleando los
indicadores calculados en la etapa anterior, el resultado no es exactamente igual al dato suministrado
por las cuentas anuales.

Por lo tanto, los niveles y las tasas que resultan al utilizar estos indicadores son un primer estimado
de cada variable y, por ende, de los agregados macroeconémicos trimestrales. No obstante, se
convierten en una parte fundamental del célculo de la Rl de cada actividad?/.

iv. CNT ajustadas al dato anual (armonizacién)

En las CNT de Nicaragua, la armonizacién o benchmarking se realizé a través del método
proporcional de Denton. La eleccién de este procedimiento se efectué considerando, ademds de los

criterios técnicos, que es el mds utilizado entre los paises que elaboran cuentas trimestrales y que los
resultados obtenidos con su aplicacién han sido satisfactorios.

7:/ Estos son los valores trimestrales no ajustados o indicador, en el célculo del ratio RI.
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El método de Denton se aplicé a cada una de las series del VBP, del Cl y de cada componente del
gasto, tanto a precios corrientes como a precios promedios del afio de referencia (1994), y el valor
agregado resulté por diferencia. Al realizar la armonizacién de la informacién calculada a través de
los indicadores de las CNT sin ajustes, el método los alineé a los niveles que indicaban la contabilidad
anual.

De esta forma, con el procedimiento de benchmarking los datos fuentes trimestrales sirven para
determinar las variaciones en el corto plazo, pero ajustados al nivel global y a la evolucién de largo
plazo a través de los datos anuales. Una vez que se realizé el proceso de benchmarking, la suma de
los cuatro trimestres es igual al dato anual publicado por las CNA.

El proceso de trimestralizacién de las cuentas nacionales de Nicaragua queda explicito en el

siguiente diagrama:

Indicadores de Corto Plazo

Nivel Global y Largo Plazo

OPORIUNIDAD! PRECISION

Registi
vs : ministrati

=25

Ajustada

2.2. Estimaciones en curso y pronésticos

Una vez establecido el proceso de trimestralizacién de cuentas nacionales trimestrales, se continué
con la tarea de realizar las estimaciones en curso. Esta etapa consiste en la extrapolaciéon de los datos
trimestrales para obtener niveles y tasas de los trimestres del afio en curso, para el cudl no se tiene dato
anual, y se establecié la metodologia de prondstico.
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Estimaciones en curso

Para obtener una estimacién del VBP y del Cl trimestrales del afo en curso, de cada componente
del gasto y de la produccién, lo mds cercana al dato que proporcionan las cuentas anuales, se utiliza
la razén Rl del dato de referencia anual y del indicador anualizado (suma de los cuatro trimestres)
del Gltimo afo alineado, o bien un promedio de las razones Rl de toda la serie cuando hay sesgo

sistemdtico 8/.

En todas las actividades se evaltan ambas alternativas de estimacién y se selecciona la que tenga
el menor error cuadrdtico medio, es decir, la que siga mejor la evolucién del dato de referencia anual.
El dato resultante lleva el supuesto implicito que el ajuste del afio anterior, o promedio de ajustes de
afos anferiores, sigue vigente en el afio en curso.

Eiemplo de cémo se efectta la estimacién en curso:

Trimestres  Indicador Datos Razones Estimacién Es,stifnqcién Estimac.ién
anuales RI CNT Ultima RI RI serie

19941 290.70 314.57

199411 273.42 307.60

1994 1lI 254.24 307.20

1994.1V 252.45 335.55

1994 1,070.81 1,264.92 1,264.92

1995.1 227.32 338.09

199511 234.20 376.51

1995.1lI 241.08 407.19

1995.lV 248.56 430.09

1995 951.17 1,551.88 1,551.88

1996.1 201.60 328.92 283.53

1996.11 207.58 338.68 291.95

19961 213.86 348.93 300.78

1996.1V 220.44 359.67 310.03

1996 843.49 1,376.20 1,186.29

Estimacién con Ultima RI:

1996.1 = 201.60 * 1.63 = 328.92
1996.11 = 207.58 * 1.63 = 338.68
199611l = 213.86 * 1.63 = 348.93
1996.IV = 220.44 * 1.63 = 359.67

8:/ Existe sesgo sistemdtico cuando se estd de forma persistente por encima o por debajo del dato anual de referencia.
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Estimacién con la Rl de toda la serie:

Rl promedio de la serie =(1.18 + 1.63) /2 = 1.405
1996.1 = 201.60 * 1.405 = 283.53
1996.11 = 207.58 * 1.405 = 291.95
1996111 = 213.86 * 1.405 = 300.78
1996.IV = 220.44 * 1.405 = 310.03

Gréficamente el proceso de estimacién en curso puede representarse en el siguiente esquema:

‘ PIBT

Dato anual .,
. de referencia , Valor Produccion y

. timo a » imestral gasto
Dato fuent, A B trimestre en

anualizado curso

Al concluirse el cdlculo de los cuatro trimestres en curso, se obtiene una estimacién anual con
las CNT sin ajuste (acdpite iii del proceso de trimestralizacién), y se procede a alinear, a través de la
armonizacién o benchmarking, los cuatro trimestres estimados del afo al dato de referencia anual,
que lo proporciona las CNA (acépite iv del proceso de trimestralizacién) y finalmente obtener las CNT
ajustadas.

il. Pronésticos

Los prondsticos o proyecciones hacen referencia a estimaciones que van mas alld del afo en curso,
para las cuales se hace uso de la informacién disponible a fin de trazar la posible trayectoria de una
variable. Estas se realizan utilizando una variedad de técnicas que incluyen modelos econométricos,
métodos de series de tiempo, regresiones mltiples, entre otras.

En Nicaragua, la herramienta empleada para proyectar las actividades o agregados econdémicos
es el programa TRAMO-SEATS, desarrollado por el Banco de Espafa?/. En los resultados incidiré
positivamente la incorporacién de nuevas observaciones a la serie y la experiencia que vayan ganando
los profesionales responsables de la extraccion de sefiales y prondsticos.

2.3. Calculo del PIB trimestral

En esta etapa de las cuentas trimestrales de Nicaragua, se logré obtener el producto interno bruto
trimestral (PIBT) por los enfoques de la produccién y del gasto. Las estimaciones del PIBT se realizaron
a precios corrientes y a precios promedios de 1994, mediante el método de encadenamiento con la
técnica de superposicion anual.

9:/ Se tiene disponible la versién Betal.0.4 del 15 de abril de 2005.

Banco Central de Nicaragua 31




Sistema de Cuentas Nacionales Trimestrales de Nicaragua: Guia Metodolégica Aplicada

En la compilacién trimestral se utilizaron indicadores de volumen o de precios para trimestralizar
37 actividades y productos definidos por las cuentas anuales, segin la Clasificaciéon de Productos y
Actividades de Nicaragua (CNIC) a dos digitos. Igualmente se procedié a la trimestralizacién de los
componentes del gasto.

i Enfoque de la produccién
Valor bruto de produccién

Los indicadores trimestrales del VBP se elaboraron de acuerdo a las recomendaciones del SCN93
y con base en la metodologia de cada actividad definida por las CNA. Las indicaciones del SCN93
consisten en calcular el VBP segun el tipo de produccién. Para todas aquellas actividades cuyo proceso
productivo termina dentro del periodo contable que se estd registrando, el VBP resulté de multiplicar las
cantidades por su precio bésico (o como aproximacién de éste el precio al productor), y para las que
tienen un periodo de produccién que trasciende a dicho periodo, es decir, que se realizan mediante un
proceso continuo en el tiempo, se aplicéd la metodologia de trabajos en curso.

Como se mencioné anteriormente, el VBP a precios promedios del afio anterior se estimé de
dos formas alternativas, en dependencia de la disponibilidad de informacién. En la mayoria de las
actividades se calculé por el método de extrapolacién. Sin embargo, en actividades como construccién
publica, intermediacién financiera, actividades empresariales, y ofras actividades de servicios
comunitarios, sociales y personales, se obtuvo por deflactacién.

Consumo intermedio

El CI corriente se calculé de dos maneras: directamente de los costos de produccién, como en el
caso de la agricultura y de algunas actividades de servicios, o por el método de inflactacién, cuando
no se dispuso de toda la informacién. Este método consiste en multiplicar el Cl a precios promedios del
afo anterior, por un indice de precios base mévil de consumo intermedio. El indice de precios utilizado,
en algunos casos, fue el indice de Precios al Consumidor (IPC), en la industria manufacturera se
emples el indice de Productos Industriales (IPRI) y en el caso especifico de la construccién, se elaboré
un indice de precios propio de la actividad.

El célculo del consumo intermedio a precios promedios del afio anterior se realizé de acuerdo
a la metodologia sugerida por el manual de cuentas trimestrales del FMI, que consiste en utilizar los
indicadores del VBP. Este método supone coeficientes técnicos estables dentro de un afio y se optd
por él porque no requiere datos adicionales y se basa en supuestos mds realistas que la utilizacion de
coeficientes técnicos fijos.

Valor agregado

El valor agregado resulté de la diferencia entre el VBP y el Cl, tal como lo sugiere el SCN93.
Especificamente, por la forma de célculo de la base mévil del VBP y, por tanto, del Cl, el VA de las
actividades econémicas a precios promedios del afo anterior, se obtuvo implicitamente a través de
doble extrapolacién, cuando se utiliza un indicador de volumen para el VBP y para el Cl, y doble
deflactacién, cuando se utiliza un indicador de precios en ambos agregados. Es decir, cuando se
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emplea uno de los métodos (extrapolacién o deflactacion) en el cdlculo del VBP se utiliza el mismo
método para el Cl y dado que el VA se obtiene por diferencia, se dice entonces que se ha utilizado,
implicitamente, una doble extrapolacién o doble deflactacién en su célculo.

Impuestos sobre los productos

La informacién sobre los impuestos a los productos y a la importacién trimestral a precios
corrientes, se extrajo de los registros administrativos del gobierno. Los valores a precios promedios del
afo anterior, se calcularon aplicando las tasas impositivas del afio anterior al valor de los impuestos
corrientes de cada trimestre, y el encadenamiento se realizé a través de los indicadores de volumen de
las actividades grabadas.

Servicios de intermediacién financiera medidos indirectamente (SIFMI)

El célculo de los SIFMI resulta de la diferencia entre las rentas que los bancos perciben por
préstamos realizados con fondos de terceros, menos los intereses que tienen que pagar por dichos
fondos. Sin embargo, en la préctica es dificil tener plenamente identificados estos tipos de préstamos e
intereses. Para el caso de Nicaragua, el SIFMI se obtuvo de la diferencia entre los ingresos financieros
y los egresos financieros. La fuente de informacién para el cdlculo trimestral a precios corrientes fue la
Gerencia Financiera del BCN, que proporcioné registros administrativos sobre el valor de los depésitos
y préstamos en moneda nacional y extranjera.

Para transformar los SIFMI a base mévil, se aplicé la variacién del IPC de Nicaragua para los
préstamos y depésitos en cérdobas; y el IPC de Estados Unidos para préstamos y depdsitos en moneda
extranjera. Los depésitos en moneda extranjera se convirtieron a moneda nacional multiplicando los
valores trimestrales por el tipo de cambio promedio del trimestre. Finalmente, los datos se llevaron al
periodo de referencia 1994 a través del método encadenamiento.

Inicialmente, el enfoque de la produccién se publicard de forma agregada en 10 grupos
homogéneos de actividades relevantes.

Producto Interno Bruto Trimestral (PIBT)
Enfoque de la produccién

Actividades

PIBT (precios de mercado)
menos: Imputaciones bancarias
mds: Impuestos netos a los productos

Total industrias

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca
Explotacién de minas y canteras

Industrias manufactureras

Electricidad, agua y alcantarillado
Construccién

Comercio, hoteles y restaurantes
Transporte y comunicaciones

Servicios de intermediacién financiera
Servicios del gobierno general

Otros servicios
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ii. Enfoque del gasto

La medicién del PIBT por el enfoque del gasto, requirié de la estimacién trimestral de cada
componente: gastos de consumo final (CF), formacién bruta de capital fijo (FBKF), variaciones de
existencias (VE), exportaciones (X) e importaciones (M).

Es importante mencionar, que en esta primera etapa de publicacién, el cdlculo del PIBT a través
del gasto no es independiente del enfoque de la produccién. La variable de cierre que se utiliza son las
variaciones de existencias, pues no se cuenta con una medicién directa de este componente.

Gasto en consumo final

Estd compuesto por todos los productos que demandan los hogares, ISFLSH y el gobierno general.
El gasto de consumo final se calculé de acuerdo a dos clasificaciones existentes: publico y privado, que
es la forma tradicional; y en individual y colectivo, recomendado por el SCN93.

Formacién bruta de capital fijo

Estd compuesta por la inversién en construccion (edificaciones més obras de ingenieria civil) mds
inversién en maquinaria, mdés otros gastos de inversién. Cada uno de estos componentes a su vez, se
obtuvieron de forma desagrega en publico y privado.

Exportaciones

Las exportaciones trimestrales, de acuerdo con el SCN93, se valoraron a precios fob (del inglés
free on board), y se trabajaron a nivel de CNIC a dos digitos; sin embargo, para efecto de publicacién
se agruparon en exportaciones de bienes y servicios.

Importaciones

La valoracion de las importaciones es a precios cif (del inglés cost, insurance and freight) y, al igual
que las exportaciones, se trabajaron con la desagregacion del CNIC a dos digitos y posteriormente se
agruparon en importaciones de bienes y servicios.

Producto Interno Bruto Trimestral (PIBT)
Enfoque del gasto

Concepto

PIBT (precios de mercado)
Demanda interna

Gasto en consumo
Formacién bruta de capital fijo

Exportaciones de bienes y servicios
Importaciones de bienes y servicios
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En la compilacién del PIBT por el enfoque del gasto, se calculé cada componente de acuerdo a su
propia metodologia. Sin embargo, para la publicacién se agregaron las variaciones de existencias y el
gasto en consumo final, en una variable denominada gasto en consumo. La razén de esta fusién se
debe a que existe una estimacién confiable de la formacién bruta de capital fijo y no se quiso afectar
su cdlculo incluyéndole la variable de cierre.

iii. Compatibilizacion

En esta etapa se tomé al PIBT por el enfoque de la produccién como el dato de referencia, debido
a que las fuentes y métodos de estimacién de manera generalizada son més robustas por este enfoque.
De esta forma, el PIBT por el enfoque del gasto se calculé utilizando como variable de cierre a las
variaciones de existencias. Por lo tanto, al final del cdlculo de cada una de las variables se revisé que
el dato del PIBT sea igual en ambos enfoques. Esta verificacién se realizé, tanto para el PIBT a precios
corrientes como para el cdlculo a precios promedios de 1994.

Ademds, se comprobé la relacién establecida por los equilibrios bdsicos, la cual determina que
la oferta disponible en un periodo dado es igual a los usos a los que se destina en el mismo lapso de
tiempo, incluida las variaciones de existencias.

Asi pues, se constataron las siguientes igualdades:

1. PIBT Enfoque de la produccién = PIBT Enfoque del gasto
VBP — ClI + Impuestos netos s/productos - SIFMI = Gasto en consumo + FBK + X - M

2. VBP + M (cif) + Derecho de M + IVA recaudado = CI + CF + FBKF+ VE + X (fob)

2.4. Divulgacion de las CNT

i Publicacién de resultados

Al final de todo el proceso, Nicaragua cuenta con el célculo del PIBT a través de los enfoques
de la produccién y del gasto, valorados a precios corrientes y a precios promedios de 1994. A cada
enfoque y tipo de valoracién se les realizé el proceso de extraccion de sefales, y se obtuvieron series
originales, desestacionalizadas y tendencia-ciclo.

La divulgaciéon de estas cifras trimestrales, se realizard con un rezago de tres meses; es decir,
que las series de datos y el informe trimestral se proporcionardn tres meses después de su periodo de
referencia.

En la primera etapa de divulgacién de las CNT, el pdblico dispondrd de:

* Series Originales. Proporcionan informacién sobre los eventos realmente ocurridos en la
economia. Se publicardn los niveles y tasas promedio anuales (T4,4).
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Tasa promedio anual (T4,4). Representa el crecimiento entre el promedio de los Gltimos
cuatro trimestres con respecto al promedio de los cuatro trimestres precedentes. Esta
tasa simula la evolucién de un afo y en el cuarto trimestre es comparable a la tasa de
crecimiento de las CNA y a la tasa promedio anual del IMAE (T12,12).

* Series desestacionalizadas (DE). Se obtiene al eliminar las fluctuaciones recurrentes que se
observan cada afio. Se publicardn los datos en niveles y tasas intertrimestrales (T1,1).

Tasa intertrimestral (T1,1). Representa el crecimiento entre el trimestre de referencia y el
trimestre inmediato anterior. Proporciona el auténtico perfil de crecimiento de una variable,
es decir, brinda informacién de coyuntura libre de efectos estacionales.

* Series tendencia-ciclo (T-C). Se extraen de la serie los componentes estacionales e irregulares
de la serie original. Esta serie muestra la trayectoria subyacente, es decir, muestra los
movimientos compuestos de la tendencia de largo plazo y fluctuaciones alrededor de ella. Se
publicardn niveles y tasas interanuales (T1,4).

Tasa interanual (T1,4). Representa el crecimiento entre el trimestre de referencia y el mismo
trimestre del afio anterior. Esta tasa permite obtener una sefal adecuada del crecimiento
subyacente de una variable.

En las series de datos desestacionalizados y de tendencia-ciclo, la suma de los componentes,
en fasas y niveles, no serd igual al dato del agregado debido a que el proceso de ajuste estacional y
estimacién de la tendencia ciclo es altamente no lineal, por lo cual es conveniente realizar la extraccién
de sefales directamente a la serie agregada y no por cada uno de los componentes. Sin embargo, es
necesario tener presente que este inconveniente no es por falta de calidad en los datos.

Las publicaciones de los datos trimestrales se realizardn a través de notas de prensa, boletines
trimestrales y a través de la pagina web del BCN.

ii. Revisiones

Se realizardn revisiones de los datos con frecuencia trimestral y anual. De estas revisiones dependeré
que el dato sea estimado, preliminar o definitivo:

Revision trimestral

Estard determinada por las actualizaciones de los datos bdsicos de corto plazo que serdn
incorporados y afectardn las cifras del Ultimo trimestre publicado.

La revisién de cada cuarto trimestre, generard cambios en la composicién trimestral, particularmente
en los datos més recientes de la serie, pero no cambiard el nivel, ni la tasa anual de dichos afios. Estos
cambios son producidos por el sistema de armonizacién que implementa las CNT. En esta revisién
quedan establecidos, con cardcter definitivo, las tasas y los niveles de los trimestres del afo mds
antiguo que haya sufrido modificaciones y que ademds es el dato anual definitivo en el cdlculo de las
cuentas anuales.
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Asimismo, en el cdlculo del segundo trimestre se generardn modificaciones en la distribucién
trimestral de los Gltimos afos ajustados. Esto es debido a la incorporacién de informacién proveniente
de las encuestas agricolas que proporcionan datos del ciclo agricola y por lo tanto afecta el célculo
de un periodo mayor a un afo. La incorporacién de esta informacién tiene relevancia debido a la
importante participacién de dicha actividad en el PIBT de la economia.

Revision anual

Se producird por nueva informacién que suministren las CNA, la cual se deberd incorporar a las
cuentas trimestrales a través de la armonizacién. Dado el rezago de dos afos, los datos definitivos de
las cuentas anuales, producirdn cambios en el nuevo afo estimado (y-1), en el dato anual del afio
anterior (y-2), que ahora serd preliminar, y en el dato definitivo que estén calculando (y-3).

Normalmente, el cambio de los datos anuales se realizard al completar el cdlculo del cuarto
trimestre de un afo, el cual se espera obtenerlo durante el primer trimestre del nuevo afo en curso.
Estos cambios, ocasionados por los datos de referencia, producirdn modificaciones en la composicién
trimestral y resultardn nuevos niveles y tasas anuales, determinados por la nueva informacién que
proporcione la contabilidad anual.

Clasificacién de los datos trimestrales
Producto de las revisiones a los datos descritas anteriormente, se generardn tres tipos de informacién
que estard indicada de forma consistente con las publicaciones de las CNA, pero adaptada al sistema

de las cuentas trimestrales:

estimados (e): serén los datos trimestrales obtenidos con las estimaciones en curso, es decir,
cuando no se dispone de informacién de las CNA.

preliminar (p): datos que ya fueron alineados con los datos de las cuentas anuales, pero cuyas
tasas no son las definitivas, por lo tanto, sufrirdn modificaciones a medida que cambien los datos

de referencia o el indicador trimestral del cuarto trimestre del Gltimo afo.

definitivos (d): son datos ajustados a las CNA y que no sufrirdn modificaciones, incluso cuando
se disponga de nueva informacién para afios posteriores.

En el anexo 1, se presenta un diagrama con las modificaciones que generan las revisiones anuales
y trimestrales de las cifras.
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3. Metodologias sectoriales por enfoque de calculo

En términos generales la metodologia explicada en pdrrafos anteriores, propuesta por los
manuales del SCN93 y de cuentas trimestrales del FMI, se aplicé a todas las actividades para las
cuales se elaboraron cuentas de produccién. Es decir, se calculéd un dato corriente, un valor a precios
promedios del afo anterior, un indice de volumen base mévil y se encadené para llegar a los valores
a precios promedios del perfodo de referencia 1994.

Sin embargo, en ciertas actividades existieron cdlculos particulares para obtener los indicadores de
base moévil. Para las actividades en las que el indicador utilizado coincidia con la cuenta de produccién,
el cdlculo de base mévil no representé mayores dificultades, porque se obtuvieron por separado las
cantidades y los precios. No obstante, para las actividades cuyas cuentas englobaban a mds de un
producto, se llegd a base mévil a partir de los agregados del VBP y Cl, en cuyo caso los ponderadores
se deferminan a partir del cuadro de oferta y utilizacién anual mds reciente.

A continuacién, se detallan los indicadores, fuentes de informacién y metodologias de cdlculo que
se utilizaron en cada actividad del enfoque produccién y componentes del enfoque del gasto.

3.1. Enfoque de la produccion

i Agricultura, pecuario, silvicultura, pesca y extraccién de minas
a. Actividades agricolas

Los productos agricolas seleccionados como indicadores por su relevancia econdmica,
disponibilidad y oportunidad son: café, servicio de beneficiado de café, cafa de azicar, maiz, frijol,
arroz en granza, sorgo, y otros productos agricolas.

Cultivo de café (CNIC 01). El VBP se estimé trimestralmente con la metodologia de trabajos en
curso. Se pronosticaron las cifras de drea, produccién y rendimiento de todo el afo en estudio y se
corrigieron cuando se obtuvieron los datos definitivos. El Cl se calculé con la estructura de costos
procedente de la encuesta de costos de café del ciclo 1996/1997, elaborada por el BCN en conjunto
con el Ministerio Agropecuario y Forestal (MAGFOR).

Las fuentes de informacién de drea, produccién y rendimiento de café oro para el periodo 1994-
1999 fueron el MAGFOR y la Unién Nicaragiense de Cafetaleros (UNICAFE). A partir del afio 2000,
se aplicé la metodologia elaborada en el Departamento de Cuentas Nacionales Anuales del BCN,
construida con informacién de los volimenes exportados y datos de existencias, los cuales se ajustan
una vez que se cuenta con la informacién definitiva procedente de las encuestas anuales de produccién
de café.

Servicio de beneficiado de café: El VBP se calculé a través del consumo intermedio de la
produccién de café oro, como un servicio relacionado con la agricultura. La estructura de costo se
estimé con los datos de la encuesta anual de actividades industriales que se aplicé a los beneficios de
café, y se distribuyé trimestralmente con las ponderaciones del VBP
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Cultivo de cana de azucar (CNIC 02). El VBP se estimé trimestralmente aplicando la valoracién de
trabajos en curso. El Cl de cada trimestre se obtuvo de la informacién proporcionada por la encuesta
de costos de produccién de cafa, elaborada por el BCN con referencia a 1997. Las estadisticas de
drea, produccién y rendimiento las suministré el MAGFOR.

Cultivo de granos basicos (CNIC 03). Se construyeron indicadores para los siguientes productos:
maiz, frijol, arroz secano, arroz de riego, sorgo industrial, sorgo millén y sorgo blanco.

El VBP se calculé con la metodologia de trabajos en curso. El Cl trimestral se obtuvo con las
estructuras de costos de las encuestas de: arroz secano, maiz, sorgo vy frijol para el ciclo 1995/1996 y
arroz de riego para el afo 1997.

La informacién de drea, produccién y rendimiento se tomé de las encuestas de produccién de
granos bdsicos por época de siembra elaboradas por el BCN y el MAGFOR. En el mes de marzo
se obtienen estadisticas de las épocas de postrera y apante, y en octubre se investiga la época de
primera.

Cultivos de otros productos agricolas (CNIC 04). De los otros productos agricolas se seleccionaron
como indicadores aquellos que se pueden medir trimestralmente:

Banano: Se tomé como indicador principal la exportacién mensual proporcionada por los
Productores de Banano de Nicaragua (PROBANICSA). Este dato se ajusté con el porcentaje que
representan las exportaciones de banano en la produccién nacional. El coeficiente de ajuste se
estimé con la encuesta anual de produccién de banano que elabora el MAGFOR. Con la produccién
trimestral se distribuy6 el VBP y el Cl.

Oleaginosas (soya, mani, ajonjoli y algodén): El indicador del VBP trimestral se estimé con la
metodologia de los trabajos en curso. La fuente de los costos trimestrales fue la encuesta de costos
de cultivos oleaginosos del afio 2000, excepto para el algodén, cuyos costos se extrajeron de cartas
tecnolégicas elaboradas por el Banco Nacional de Desarrollo (BANADES). Las estadisticas de drea,
produccién y rendimiento se obtuvieron de la encuesta anual de oleaginosas elaboradas por el BCN

v el MAGFOR.

Nuevas plantaciones de café, cafa de azucar, banano y pastos: El cdlculo del VBP trimestral se
realizé con la metodologia de trabajos en curso. Los datos del Cl se construyeron con las estructuras
de costos obtenidas de: la encuesta de costos del café del ciclo 1996/1997, la encuesta de costos
de cafa de azlcar del afo 1997, la encuesta de costos de banano del afio 1997 y la encuesta de
productos pecuarios de 1997, que ademds se utilizé para estimar los costos de produccién y el drea
nueva de pastos.

El drea de nuevas plantaciones de café se obtuvo a través de dos metodologias de cdlculo:
variacién anual del drea cosechada de café, hasta el afio 2000, y un porcentaje del drea cosechada
para cada afo, a partir del 2001. El 4rea de nuevas plantaciones de cafa de azicar se determiné con
un porcentaje del drea cosechada de cada afo. El drea de las nuevas plantaciones de banano resulté
de la variacién anual del drea cosechada.
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Tabaco: El VBP y el Cl se estimaron anualmente, luego se trimestralizaron utilizando las
ponderaciones de los cultivos que componen los ‘ofros productos agricolas’, mencionados
anteriormente. La fuente de informacién de los costos fueron las cartas tecnolégicas del BANADES, y
para el drea, produccién y rendimiento, las estadisticas del MAGFOR.

Ofros: Registra todos los ofros cultivos agricolas no mencionados, por ejemplo, frutas, hortalizas,
raices y tubérculos. EI VBP y el Cl anuales se determinaron con la informacién contenida en las cartas
tecnolégicas del BANADES, la encuesta de produccién de productos no tradicionales y las cifras de
drea sembrada se obtuvieron del tercer censo nacional agropecuario de 2001 elaborado por el
Instituto Nicaragiense de Estadisticas y Censos (INEC). La estimacién trimestral se efectué con las
ponderaciones de los otros productos agricolas que tienen informacién detallada.

Los precios al productor de café oro, cafia de azlcar, granos bdsicos, banano, soya, mani,
ajonjoli'y, en su momento, algodén (de 1999 en adelante no se registra produccién de este rubro), los
suministré el Departamento de Indicadores y Andlisis Econémico del BCN.

b. Cria de animales

Cria de animales (CNIC 05). Los indicadores para seguir la evolucién de esta actividad son: la cria
de vacunos, porcinos, aves de corral, el acopio de leche cruda y la producciéon de huevos. Actualmente,
no se cuenta con estimacién trimestral de las variaciones de existencias del hato ganadero.

El VBP a precios corrientes resulté de multiplicar las cantidades mensuales por sus precios
respectivos, luego se agregaron trimestralmente cantidades y valores, obteniéndose el precio trimestral
de forma implicita. El indicador del VBP se utilizé para distribuir el CI.

Cria de vacunos: Los indicadores se calcularon con las estadisticas mensuales de matanza y
exportacién en pie de ganado vacuno. Los datos mensuales de matanza fueron proporcionados por el
MAGFOR, y la exportacién mensual de ganado en pie se obtuvo de la base de datos de la Direccién
General de Servicios Aduaneros (DGA).

Cria de porcinos: Se conté con informaciéon mensual de la matanza porcina industrial y de patio,
proporcionada por el MAGFOR.

Cria de aves de corral: La informacién de matanza avicola de granja la suministré mensualmente
el MAGFOR. A dicha estimacién se le sumé un porcentaje correspondiente a las aves de patio, que se
obtuvo de la encuesta de costos pecuarios de 1997.

Produccién de leche cruda: El dato anual de volimenes producidos de leche cruda se estimé con
un modelo de variacién anual del hato vacuno utilizado por las CNA, y se distribuyé mensualmente
con la informacién de acopio que proporcioné el MAGFOR.

Produccién de huevos: El MAGFOR suministrd las estadisticas mensuales sobre el volumen de
produccién de huevos de las granjas avicolas. A este dato se le incorpord un porcentaje correspondiente

a la produccién de patio, calculado de la encuesta de costos de productos pecuarios del afio 1997.

Los precios al productor de vacuno, cerdos, aves, leche y huevos los proporcioné el Departamento
de Indicadores y Andlisis Econémico del BCN.
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c. Silvicultura y extracciéon de madera

Silvicultura y extraccién de madera (CNIC 06). Los indicadores utilizados son: extraccién de
troncos de madera, extraccion de lefia y silvicultura. Para la actividad de silvicultura y extraccién
de madera, las estimaciones del VBP y Cl se elaboraron pronosticando todo el afio en estudio y se
corrigieron cuando se contd con las cifras definitivas de volumen, drea y precios.

Extracciéon de troncos de madera: Para el cdlculo del VBP se requirié del volumen extraido de
madera, el cual se determiné después de la conciliacién de los usos de la madera en troza en las
actividades de construccién, industria y exportaciones. Los costos se calcularon con la informacién
de la encuesta de costos de extracciéon de madera, elaborada por el BCN y MAGFOR para el afio
2000.

Extraccién de lefa: Los volumenes producidos de lefia se obtuvieron de los Balances Energéticos,
elaborados por la Comisién Nacional de Energia (CNE). La estructura de costos se definié a partir de
la informacién de la encuesta de costos de extraccién de lefia del afo 2000, elaborada por el BCN y
MAGFOR y el precio se estimé con la variacién del IPC de este rubro.

Silvicultura: La estimacién trimestral del VBP de las plantaciones forestales, se calculé utilizando

la metodologia de trabajos en curso. El Cl se estimé a partir de la encuesta de costos de plantaciones
forestales del afio 2000, elaborada por el BCN y el MAGFOR.

d. Pesca y granjas piscicolas

Pesca y granjas piscicolas (CNIC 07). El indicador de esta actividad quedé conformado por:
captura de camarén marino, langosta, pescado, produccién de camarédn de cultivo y el valor de las
exportaciones de ofros productos pesqueros. Para estos Gltimos, se hizo el supuesto que la exportacién
es igual a la produccién nacional.

El célculo del VBP a precios corrientes resulté de multiplicar el volumen mensual por su precio
respectivo. Luego se agregaron trimestralmente el volumen y valor, y el precio trimestral resulté de
forma implicita. Finalmente, se sumaron las cantidades y los valores del afio para encontrar el precio
promedio ponderado anual. El VBP se utilizé como indicador trimestral del CI.

La informacién de volUmenes la suministré la Administracién Nacional de Pesca y Acuicultura
(ADPESCA), entidad adscrita al Ministerio de Fomento, Industria y Comercio (MIFIC). Los precios
de camarén marino, camarédn de cultivo, langosta y pescado los proporcioné del Departamento de
Indicadores y Andlisis Econémico del BCN.

e. Extraccién de minas y canteras
Extraccién de minas y canteras (CNIC 08). El indicador de esta actividad estd compuesto por los
volumenes extraidos de oro, plata, arena, piedra cantera y hormigén. La estimacién trimestral del VBP

a precios corrientes se calculé multiplicando el volumen mensual por su precio respectivo y se realizé
la agregacién trimestral y anual por producto.
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La informacién basica utilizada para el cdlculo de esta actividad, fue proporcionada mensualmente
por la Administracién Nacional de Recursos Geoldgicos (ADGEQO), adscrita al MIFIC. Los precios del
oro, plata, arena, piedra cantera y hormigén los aporté el Departamento de Indicadores y Andlisis
Econémico del BCN.

ii. Industria manufacturera y construccién
a. Industria manufacturera

El VBP y Cl a precios corrientes de todas las actividades de la industria manufacturera, se
obtuvieron por medio del método de inflactacién y los valores a precios promedios del afio anterior
se calcularon con indicadores de volimenes. El indice de precios utilizado en el VBP fue el IPRI,
proporcionado por el Departamento de Indicadores y Andlisis Econémico. Para calcular el Cl a precios
del afio anterior y encadenarlo, se utilizé como indicador trimestral el indice de volumen del VBP, tal y
como se recomienda en el Manual de Cuentas Nacionales Trimestrales del FMI.

Elaboracién y procesamiento de productos cérnicos y de la pesca (CNIC 11). El indicador de
esta actividad esté compuesto por una canasta de productos que incluye: carne de ganado vacuno,
carne de aves, mariscos y embutidos.

Los volUmenes de carne de ganado vacuno y carne de aves fueron suministrados por el MAGFOR,
la informacién de embutidos se extrajo de la encuesta trimestral de la industria manufacturera, realizada
por el BCN, y los volimenes producidos de mariscos los proporcioné ADPESCA.

Elaboracién de azdcar (CNIC 12). El indicador de volumen es la produccién total de azidcar, que
incluye: azicar cruda, sulfitada y refinada. La informacién sobre volimenes mensuales de producciéon

se obtuvo del MAGFOR.

Elaboracién de productos lacteos (CNIC 13). Se utilizé la informaciéon de acopio de leche
fresca como indicador de la evolucién de esta actividad. La informacién de volimenes mensuales la

suministré el MAGFOR.

Elaboracién de otros alimentos y productos industriales (CNIC 14). La canasta de productos
que conforman el indicador de esta actividad son: aceite vegetal, manteca vegetal, harina, pan simple,
alimentos balanceados y arroz oro. A excepcién de este Gltimo producto, para el cual empleé como
indicador la informacién de arroz granza que proporcioné la agricultura, la informacién utilizada para
el seguimiento de esta actividad se obtuvo de la encuesta trimestral de la industria manufacturera.

Elaboracién de bebidas (CNIC 15). El indicador estd compuesto por los principales productos de
la actividad, tales como rones, cervezas y aguas gaseosas. La informacién trimestral de esta actividad
surgi6 de la encuesta trimestral de la industria manufacturera.

Fabricacién de productos de la refinacion de petréleo (CNIC 20). La produccién de esta
actividad se estructurd con los rubros de gasolina, diesel, fuel oil, gas licuado, asfalto y kero—turbo.
La fuente de informacién sobre volumenes producidos fue la Direcciéon General de Hidrocarburos del
Instituto NicaragUense de Energia (INE).
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Fabricacién de productos de vidrio y otros productos no metdlicos (CNIC 22). Para el
seguimiento de esta actividad se utilizé6 como indicador la canasta de bienes compuesta por: cemento,
adoquines, lavatorios, blogues, inodoros, concreto premezclado, piedra triturada y tubos de cemento.
La informacién sobre volumen se obtuvo del indice de Produccién Industrial (IP1), que es elaborado por
el Departamento de Indicadores y Andlisis Econémico del BCN.

Oftras industrias: En este grupo estdn contenidas las restantes actividades industriales: Elaboracién
de productos de tabaco (CNIC 16), Fabricacién de textiles, vestuario, cuero y calzado (CNIC 17),
Aserrado de madera, fabricacién de productos de madera y otros productos transportables (CNIC 18),
Fabricacién de papel y productos de papel, impresos y articulos andlogos (CNIC 19), Fabricacién de
sustancias y productos quimicos y productos de caucho y plastico (CNIC 21), Fabricacién de metales
comunes y productos elaborados de metal (CNIC 23) y Fabricaciéon de maquinaria y equipo de
transporte (CNIC 24).

La medicién de este grupo se realizé a través de un indice construido con los indicadores de
volumenes de las actividades detalladas (CNIC 11 al 15, 20, y 22) y se ponderé con el valor agregado
anual de dichas actividades.

b. Construccién

Construccion (CNIC 25). La construccién total se obtuvo mediante la suma de la construcciéon
privada y la construccién puablica.

Construccion privada: La fuente de informacién para el célculo de la construccién de edificios
residenciales y no residenciales urbanos fue la encuesta trimestral de la construccién privada, realizada
por el BCN a partir del primer trimestre de 1998.

El VBP a precios corrientes de la construccién privada, se estimé multiplicando los metros
cuadrados efectivamente construidos (drea causada), por los precios del mefro cuadrado segin
destino econdémico (residencial y no residencial). Este Ultimo destino se clasificé a su vez en comercio,
servicio e industrial0/.

El drea causada se calculé aplicando el método de factores de incidencia a las dreas proyectadas
que se encontraron en el levantamiento de campo de la encuesta. Los precios de metros cuadrados
por destino econémico se obtuvieron a través de una investigacién en empresas constructoras para
un trimestre especifico (Il frimestre de 2002) y con la evolucién del indice de precios de materiales de
construccién se obtuvieron los precios corrientes de cada trimestre.

El indicador de edificaciones rurales resulté de aplicar las ponderaciones trimestrales de las
edificaciones residenciales privadas, a la cifra anual de edificaciones rurales.

Construccion publica: Para la elaboracién de las cuentas trimestrales de edificaciones no
residenciales y obras de ingenieria civil, se tomé como fuente de informacién la ejecucién financiera

10/: Informacién mds detallada sobre el método de causacién utilizado y los destinos econémicos de la construccién, se
puede encontrar en el documento publicado en la pdgina web del BCN: ‘Encuesta Trimestral de la Construccién Privada.
Documento metodolégico y resultados. Primer trimestre 1998 — Cuarto trimestre 2003.” en la direccién:
http://www.bcn.gob.ni/Estadisticas/InformesEconémicosyFinancieros/ConstruciénPrivada
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de los proyectos de inversién publica, proveniente del Sistema Nacional de Inversién Publica (SNIP)
adscrito a la Secretaria de Coordinacién y Estrategias de la Presidencia (SECEP).

El VBP trimestral a precios promedios del afio anterior, se estimé por el método de deflactacion.
El indice de precios utilizado se construyd con informacién de la encuesta mensual de precios de
materiales de construccién y con un indice de remuneraciones de la actividad, que proporcioné el
Departamento de Indicadores y Andlisis Econémico. La trimestralizacién del Cl para cada uno de los
CNIC que componen la actividad de construccién, se realizé utilizando el indicador del VBP

iii. Actividades de servicios

Suministro de electricidad (CNIC 09). Para la elaboracién del indicador se conté con informacién
mensual sobre volimenes de generacién de energia eléctrica y tarifas por bloque de consumo. El valor
bruto de la produccién a precios corrientes, se determiné multiplicando los volimenes de generacién
de energia eléctrica por el precio de productor del periodo. La fuente de informacién de precios y

cantidades fueron el Instituto Nicaragiense de Energia (INE) y la Empresa Nicaragiense de Electricidad
(ENEL).

Captacién, depuracién y distribucion de agua (CNIC 10). Para esta actividad se obtuvo
estadisticas de volumen de agua potable producida y tarifas para los distintos bloques de consumo.
El valor de la produccién a precios corrientes del trimestre, resulté de multiplicar los volimenes de
produccién de agua por el precio de productor del periodo corriente. La fuente de informaciéon de

los precios y cantidades fue la Empresa Nicaragiense de Acueductos y Alcantarillados Sanitarios
(ENACAL).

Comercio al por mayor y al por menor, reparacién de vehiculos y articulos personales y
domésticos (CNIC 26). El indicador se construyé con un indice de oferta total (VBP mdés importaciones).
Los valores corrientes, resultaron de multiplicar el indice de oferta valorado a precios del afio anterior
por el IPC promedio base mévil; es decir, se empled el método de inflactacién. El indice de precio fue
suministrado por el Departamento de Indicadores y Andlisis Econémico del BCN. En el anexo 2, se
presenta la metodologia de célculo del indice de volumen de oferta utilizado en esta actividad.

Hoteles y restaurantes (CNIC 27). Para construir el indicador se elaboré un indice de volumen
trimestral de hoteles, con la informacién sobre el nimero de huéspedes que facilité el Instituto
Nicaragiense de Turismo (INTUR); y para restaurantes se construyd un indice de volumen con el
nUmero de servicios atendidos, el cual se obtuvo directamente de la encuesta trimestral de servicios. El
indice de precios utilizado fue el IPC base mévil relacionado con esta actividad.

Transporte (CNIC 28). El indicador de esta actividad es un indice de volumen agregado,
compuesto por: transporte terrestre, acudtico y aéreo. Para el transporte acudtico y aéreo, se utilizé
el indice de volumen del IMAE y para el transporte terrestre, dado que representa el 94.0 por ciento
del valor agregado de la actividad, se separdé en dos indices adicionales: transporte de carga y de
pasajeros. El indice de transporte de carga, se elabord con base en un indice de volumen de oferta
total (ver anexo 2), y el de transporte de pasajeros se construyé a partir del indice de volumen que se
utiliza en el IMAE, transformado a base mévil.
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El VBP a precios corrientes de la actividad se calculé por el método de inflactacién, el indice de
precios utilizado fue el item de transporte del IPC, transformado a base mévil.

Comunicaciones (CNIC 29). El célculo del indicador se realizdé con la informacién del nGmero
de impulsos del servicio telefénico local y el nimero de minutos del servicio telefénico internacional.
El valor de la produccién a precios corrientes de estas actividades se determiné por el método de
inflactacién y se utilizé como indice de precios base moévil el IPC de la actividad correspondiente.

Intermediacién financiera y servicios auxiliares (CNIC 30). El indicador del VBP a precios
corriente, se calculé como la diferencia entre los ingresos y egresos totales de los bancos comerciales.
Esta informacién se extrajo de los estados financieros que proporcioné la Gerencia Financiera del
BCN. Para obtener el valor a precios promedios del afio anterior, se construyé un indice de precios que
permite transformar los activos y pasivos a precios del afio anterior (método de deflactacién), y a partir
de esta informacién se obtuvo un indice de volumen con el que se extrapolé el VBP

Actividades inmobiliarias y de alquiler (CNIC 31). En la construccién del indicador se consideré
el alquiler de edificaciones residenciales y no residenciales, que representan mas del 90 por ciento de
la actividad. El indicador trimestral se construyé a partir del VBP de nuevas construcciones residenciales
y no residenciales, y se ftom6 como acervo inicial las viviendas existentes en el afio 1994. El VBP a
precios corrientes se obtuvo por el método de inflactacién, utilizando como indicador de precios el IPC
de alquileres base mévil.

Actividades empresariales (CNIC 32). El VBP corriente se calculé con los datos procedentes de
la encuesta trimestral de servicios y para llevarlo a precios promedios del afio anterior se deflacté con
el IPC promedio base movil.

Administracién publica y defensa (CNIC 33). El indicador resulté de transformar a base mévil
el indice del IMAE correspondiente a esta actividad, el cual es calculado en base fija. El indicador
del IMAE se basa en el nimero de empleados ponderado por los niveles salariales de las distintas
categorias ocupacionales. El VBP a precios corrientes se estimé con el método de inflactacién y se
utilizé como indice de precios el IPC promedio base mévil.

Ensefanza (CNIC 34). La evolucién de este CNIC se recogidé a través de dos actividades:
ensefianza de mercado, cuyo indicador se construyé con el nimero de estudiantes, que reporté la
encuesta trimestral de servicios; y ensefanza no de mercado, el cual utilizé como indicador al IMAE
base mévil, que recoge informacién del nimero de empleados en esta actividad, ponderados por los
niveles salariales de las distintas categorias ocupacionales. El VBP a precios corrientes se determiné
con el método de inflactacién, y el indice de precios empleado fue el IPC base mévil relacionado con
esta actividad.

Actividades de servicios sociales y de salud (CNIC 35). Se obtuvieron indicadores para las
dos actividades que conforman este CNIC: salud de mercado, se construyé un indice de volumen
conformado por el nimero de consultas, exdmenes de laboratorio, exdmenes especiales, y cirugias
mayores y menores, proporcionados por la encuesta trimestral de servicios; y para salud no de
mercado, se emplea el IMAE base mévil, que se construye con el nimero de empleados ponderado por
los niveles saldriales de las distintas categorias ocupacionales. El VBP a precios corriente se determiné
con el método de inflactacién, y como indicador de precios se utilizé el IPC de salud base mévil.
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Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales (CNIC 36). Los valores
corrientes del VBP se estimaron con los datos de la encuesta trimestral de servicios y se transformaron a
precios promedios del afio anterior mediante el método de deflactacién, como indice de precios base
mévil se utilizd el IPC correspondiente a las actividades recreativas.

Actividades de servicios domésticos (CNIC 37). Para estimar el indicador de esta actividad, de
acuerdo con la metodologia de las CNA, se empleé como indice de volumen el crecimiento poblacional
y como indicador de precios la variacién trimestral del IPC para el item de lavado y planchado.

3.2. Enfoque del gasto

i Formacién bruta de capital fijo

La formacién bruta de capital fijo se trimestralizé de acuerdo a su desagregacién en ftres
componentes: Construcciéon, subdividida en edificaciones y obras de ingenierfa civil; maquinaria y
equipo y ofros gastos de inversién.

Esta desagregaciéon corresponde a la clasificacién de cada uno de los componentes piblico y
privado, y por agregacién se obtuvo el nivel del componente total, excepto en maquinaria y equipo,
que se trimestralizé el nivel total y el componente publico, obteniendo el componente privado por
diferencia. Esta forma de cdlculo es consistente con el célculo anual. Asi, se tiene que:

Construccién total = Construcciéon publica + Construccién privada
Magq. y Eq. total = Magq. y Equipo pUblica + Mag. y Equipo privada
Otras inversiones = Otras inversiones pUblicas + Otras inversiones privadas

El total de la formacién bruta de capital fijo resulté de la agregacién de la formacién bruta de
capital fijo pdblica y privada.

a. Inversiéon en construccién

Privada. La construccién privada se calculé mediante la agregacién de edificaciones y obras de
ingenieria civil. Cada uno de estos componentes se frimestralizé de forma separada.

Edificaciones: Se calcularon mediante la agregacion de las edificaciones residenciales, no
residenciales y rurales. El indicador se calculé tomando el VBP a precios bdsicos de cada uno de
estos componentes, excepto el de edificaciones rurales, y se le adiciond el monto de impuestos
correspondientes, a fin de obtener el VBP a precios de comprador. Los impuestos se trimestralizaron
de acuerdo a la evolucién trimestral de la actividad, y su monto anual fue proporcionado por el
Departamento de Cuentas Nacionales Anuales del BCN.

Obras de ingenieria civil: Este componente se calculé con base en informacién de la actividad
agropecuaria que incluye construccién de obras rurales tales como cercas, corrales, pozos y bodegas.
El indicador se construyé tomado el VBP de esta actividad, calculada con el enfoque de la produccién,
la cual estd exenta del pago de impuestos.
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Publica. Los datos fuente de la construccién pablica provienen de informacién trimestral del SNIP,
y corresponden a ejecuciones financieras de inversién publica, suministradas de manera detallada en
capital fijo y proyectos de desarrollo. Como inversiéon se considera Unicamente lo correspondiente a
capital fijo.

El VBP corriente a precios de comprador de edificaciones y obras de ingenieria civil, resulté de
adicionar al VBP a precios bdsicos, el monto de impuestos corrientes. El VBP a precios promedios del
afo anterior se obtuvo deflactando los valores de produccién con un indice de precios base mévil.

Para la inversién en edificaciones, se sintetizaron dos indices: uno de precios de materiales de
construccién, cuya fuente es la encuesta mensual de precios de materiales de construccién, y ofro de
remuneraciones de la actividad de construccién, suministrado por el Departamento de Indicadores y
Andlisis Econémico. En el caso de las obras de ingenieria civil, se construyd un indice compuesto por
los precios de materiales de construccién representativos de obras publicas y las remuneraciones de la
actividad.

b. Inversién en maquinaria y equipo

Como indicador del valor corriente, se utilizé la importacién de bienes de capital correspondientes
a la actividad de maquinaria y equipo de transporte (CNIC 24), que incluye el total importado de
bienes de capital destinado a la agricultura, industria y equipo de transporte. Esta informacién proviene
de las bases de datos de la DGA.

El valor a precios promedios del afio anterior, se obtuvo deflactando los datos corrientes mediante
un indice de precios base mévil de importaciones. La metodologia de célculo de este indice se describe
en el acdpite correspondiente al célculo de importaciones.

La fuente de informacién para el célculo del valor a precios corriente fue la base de datos

trimestral de inversién publica proveniente del SNIP. Este dato se deflacté mediante el indice de precios
base mévil del CNIC 24.

c. Otros gastos de inversion

La trimestralizaciéon se realizé mediante el célculo trimestral de sus componentes publico y privado,
y posteriormente se agregaron para llegar al total de esta variable.

Publicos. Este componente contiene las inversiones realizadas por el sector publico, y dirigidas
a los destinos de silvicultura (CNIC 06) y servicios empresariales, especificamente en servicios de
informdtica y conexos (CNIC 32-02). EI VBP a precios corriente se obtuvo combinando ambos CNIC.

Para el seguimiento de esta actividad se utilizé, de 1994 a 2000 el comportamiento del CNIC 06
por ser el de mayor ponderacién y a partir del afio 2001, el indicador del CNIC 32-02, al convertirse
éste en el de mayor participacién. El VBP a precios promedios del afo anterior se calculé con el
método de deflactacion.
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Privados. La serie anual de este componente comprende inversiones realizadas en los CNIC:

04 Otros productos agricolas

05 Animales vivos y ofros productos animales

06 Productos de la silvicultura y extraccién de madera

18 Productos de madera, muebles y otros productos transportables
23 Metales comunes y productos metdlicos elaborados

32-02 Servicios informdticos y conexos, de origen privado

El VBP corriente y a precios promedios del afio anterior se obtuvieron de las importaciones
correspondientes al CNIC 23, por ser el de mayor ponderacion.

ii. Gasto en consumo final y variaciones de existencias
a. Gasto en consumo final privado

El gasto del consumo privado trimestral a precios promedios de afo anterior, se calculé a través
de un indicador de volumen base mévil, compuesto por los siguientes indices: consumo residencial
de energia elécirica, consumo residencial de agua potable, produccién de hoteles y restaurantes,
produccién de transporte, produccién de correo y comunicacién, produccién de servicios financieros,
produccién de servicios de ensefianza de mercado, produccién de servicios de salud de mercado y
gasto en bienes. Para éste Ultimo, se utiliza el indice de volumen de oferta total de las actividades
relacionadas al consumo de los hogares.

Los ponderadores del indice de volumen, se obtuvieron de las matrices de oferta y utilizacién
elaboradas en las CNA. Especificamente, se utilizé el vector de consumo de los hogares. Los valores
corrientes, se estimaron por el método de inflactacién, utilizando el IPC promedio como indice de
precios base movil.

b. Gasto en consumo final publico

La estimacién trimestral a precios corrientes de este componente del gasto, se realizé con la
informacién proporcionada por el gobierno central, el Instituto Nicaragiense de Seguridad Social
(INSS), la alcaldia de Managua, la asistencia del exterior y los programas de desarrollo.

Para conformar el indice de volumen base mévil, se parte del supuesto que el consumo publico es
igual al VBP del gobierno general. Lo anterior implica que dicho indice estd compuesto por un indicador
de consumo intermedio y un indicador de valor agregado. El primero se obtiene por deflactacién, para
lo cual se utiliza el IPC promedio base mévil como indice de precios. El valor agregado se calcula
extrapolando el valor promedio del afio anterior por medio del indice de empleo base mévil del
gobiermno general.

c. Gasto en consumo individual y colectivo
Alternativamente, el gasto en consumo final se puede desagregar en consumo individual y colectivo,

que es la recomendacién del SCN93. El gasto en consumo individual se subdivide a su vez, en publico
y privado. El primero est4 compuesto, en el caso de Nicaragua, por el gasto realizado en educacién y
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salud no de mercado, y medicamentos suministrados por el gobierno a los hogares; cuya agregacién
se utilizé como indicador de este grupo. Por ofra parte, el gasto de consumo individual privado es
equivalente al consumo de los hogares.

El consumo colectivo, en congruencia con la metodologia establecida en las CNA, comprende
al consumo de la administracién publica y defensa, y los ingresos del Teatro Nacional Rubén Dario.
Sin embargo, por la oportunidad que presenta el primer componente y dado que es el de mayor
ponderacién, fue el que se utilizé en las CNT como indicador de la actividad. Esta informaciéon a
precios corrientes, se construyd con los registros administrativos del gobierno y para obtener los datos a
precios promedios del afio anterior, se empleé como indicador de volumen el indice de administracion
pUblica del IMAE, suministrado por el Departamento de Indicadores y Andlisis Econémico.

d. Variaciones de existencias

Aunqgue lo apropiado es que esta variable se presente separada de los demds componentes
del gasto o que esté contenida en la formacién bruta de capital, se tomé la decisién de agregarla
al consumo final, porque se considera que no se dispone de informacién trimestral tan precisa del
consumo y de las variaciones de existencias, como de la formacién bruta de capital fijo. Sin embargo,
las estimaciones del consumo y la obtencién implicita de las variaciones de existencias permiten hacer
consistencia interna de los agregados. Posteriormente, se proporcionarén al publico estas variables de
forma desagregada, una vez que se desarrollen mejoras en el sistema de las CNT.

Cabe sefialar que esta decision es congruente con las recomendaciones de consultores
internacionales y las experiencias de ofros paises, los cuales establecieron esta anexién hasta contar
con informacién detallada y confiable.

iii. Exportaciones e importaciones de bienes y servicios

La fuente de datos para las estadisticas trimestrales de exportaciones e importaciones de bienes
son los registros aduaneros, proporcionados por la DGA, y la informacién de empresas y asociacién
de productores para los casos especificos de café, banano, camarén, langosta, pescado, oro, plata,
petréleo crudo, combustibles y energia eléctrica. De la base de datos de comercio exterior se utilizan
las variables: valor en délares, el volumen en kilogramos y la fecha de aceptacién de péliza.

El clasificador que emplea la DGA para describir las mercancias es el Sistema Arancelario
Centroamericano (SAC). Para fines de cuentas nacionales, los datos de comercio exterior deben

clasificarse segin el CNIC correspondiente a cada producto. Para ello, se utiliza el Sistema Armonizado
(SA) y la Clasificaciéon Central de Productos (CCP).

Para transformar los valores de délares a cérdobas, se utilizé el tipo de cambio diario oficial
por fecha de aceptacién de péliza. Luego, se sumaron las transacciones por CNIC a dos digitos;
especificamente los valores en délares y en cérdobas, y volimenes en kilogramos, y se obtuvieron los
valores a precios corrientes de las exportaciones e importaciones de bienes.
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La informacién sobre ingresos y egresos de los servicios no factoriales son suministradas por
el Departamento de Programacién Externa del BCN. Para calcular los servicios no factoriales en
moneda nacional, se aplicé el tipo de cambio trimestral promedio ponderado por tipo de transaccién
y posteriormente se clasificaron por CNIC. A los egresos por servicios no factoriales se agregan los
egresos por servicios portuarios, aprovisionamiento de combustible de aeronaves nacionales y los
reaseguros de companias nacionales en el exterior.

Los datos de base mévil en comercio exterior, se obtuvieron por el método de deflactaciéon. Para
ello, se parte de la seleccién, en cada trimestre, de los SAC comunes y se forma una canasta de
productos.

Para el célculo de los indices de precios de las exportaciones e importaciones de bienes, se parte
de las variaciones de precios de los valores unitarios, como aproximacién de los precios, obtenidos
como la razén del valor en cérdobas y el peso en kilogramos de cada transaccién comercial. Se
estiman los valores a precios promedios del afio anterior, multiplicando los volUmenes trimestrales
importados o exportados por el precio promedio ponderado del afio anterior.

El indice de precios base mévil se construye a través de una formulacién de Paasche.

El deflactor trimestral de Paasche es:

V zpiq,y *qbq,y
PP— 7T = L

=1=(a.y) y-

! CPq,y,H Zpi,q,H *qbq/v

donde:

PP indice de precios de Paasche (deflactor)

para el frimestre ¢ del afio y con el promedio del afio y-1
como periodo base y de referencia.

YT (ay)yT

Los valores de la importacién y exportaciéon de servicios a precios del afio anterior se estimaron
deflactando el valor corriente en moneda nacional por un indice del tipo de cambio trimestral oficial.

Ajuste CIF / FOB

Para mantener la comparabilidad entre los valores de las importaciones de las CNT y la balanza
de pagos, se agrega una columna para transformar las importaciones de valor cif a valor fob. En
esa columna, se registra con signo negativo, el total de los gastos de transporte y seguros en las
correspondientes lineas, para obtener finalmente, las importaciones de bienes fob.

Con este procedimiento se evita la doble contabilizacién de los gastos de transporte y seguros, que

ya estén registrados en la balanza de servicios, si fueron realizados por no residentes, y en el valor de
la produccién nacional, si fueron realizados por residentes.
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Recuadro 1

Estacionalidad por componente del PIBT

Las series econdmicas con frecuencia subanual (mensual, trimestral) presentan
muy a menudo movimientos de corto plazo que se repiten en el mismo perfodo (mes
o trimestre) de cada afio. Estos movimientos se conocen con el nombre de variaciones
estacionales y se refieren a un patrén de cambio regularmente recurrente y estable en
términos de aparicién anual, direccién y magnitud.

A fin de determinar la estacionalidad de cada uno de los componentes del PIBT,
tanto en el enfoque del gasto como en el de la produccién, se extrajeron los indices
estacionales utilizando el software estadistico TRAMO-SEATS!/, y se resumieron
mediante el método de Razén al Promedio Moévil. Se obtuvo como resultado el
comportamiento estacional durante los cuatro trimestres que conforman el afio. Las
series se analizaron para el perfiodo comprendido entre el primer trimestre de 1994 y
el segundo trimestre de 2007 (ver tabla de indices estacionales). El PIBT presenta la
mayor estacionalidad en el cuarto trimestre del afio, con un indice de 108.1, lo cual
indica que el nivel de actividad econémica esperado para ese trimestre es 8.1 por
ciento mayor al promedio anual. La menor estacionalidad se presenta en el segundo
trimestre, con un indice de 94.6, indicando que la actividad en este trimestre es 5.4 por
ciento menor al promedio anual.

Enfoque del gasto

La estacionalidad del PIBT en el cuarto trimestre estd determinada, principalmente,
por la formacién bruta de capital fijo, y en menor medida, por el gasto en consumo.

La estacionalidad de la formacién bruta de capital fijo en este trimestre (113.8)
es originada por la parte publica de la misma, principalmente en los componentes
de construccién y maquinaria y equipo, los cuales registran una mayor ejecucion
financiera en dicho trimestre. Maquinaria y equipo para la construccién, es uno de
los rubros de mayor ponderacién del grupo de maquinarias para usos generales y
especiales dentro de las importaciones de bienes de capital.

En el gasto de consumo final, el indice de estacionalidad en el cuarto trimestre
es de 102.7, lo que indica que dicho gasto total (privado y piblico) es 2.7 por ciento
mayor al promedio anual; este dato estd determinado por los factores estacionales del
consumo privado, pues el consumo pUblico no presenté estacionalidad en ninguno de
los trimestres.

1/: Versién Beta 1.0.4. del 15 de abril de 2005.
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Las exportaciones presentan estacionalidad alta en el segundo trimestre con un indice
de 109.5, lo que indica que en ese trimestre son 9.5 por ciento mayores al promedio
anual, determinadas principalmente por algunos productos agricolas (banano, mani y
café), carne y pescado. Por su parte, las importaciones de bienes y servicios no presentan
estacionalidad en ningdn trimestre del afno.

Producto Interno Bruto Trimestral: enfoque del gasto
Indices estacionales!/. Datos originales a precios promedios de 1994

Trimestres
Concepto
| Il ] \%
PIBT (precios de mercado) 101.3 94.6 95.9 108.1
Gasto en consumo final %/ 100.3 96.6 100.4 102.7
Formacién bruta de capital fijo 92.2 99.9 94.1 113.8
Exportaciones de bienes y servicios 95.9 109.5 103.8 90.8
Importaciones de bienes y servicios 100.0 100.0 100.0 100.0

1/: Obtenidos con TRAMO-SEATS (version 1.0.4, abril 2005)
y resumidos con método de Razén al Promedio Movil

2/: No incluye variacién de existencias

Fuente: Banco Central de Nicaragua

Enfoque de la produccién

La estacionalidad del PIBT en el cuarto trimestre estd determinada, principalmente
por tres grupos de actividades: agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca; construccion;
y comercio, hoteles y restaurantes.

La estacionalidad del primer grupo de actividades indica que su produccién en el
cuarto trimestre es 31 por ciento superior al promedio anual. Esto estd determinado por
el comportamiento de rubros importantes para la economia nacional, como café, cafa
de azlcar y granos bésicos. En efecto, en el caso del café, su ciclo de cosecha inicia
en octubre de cada afio, mientras que la zafra de cafa de azGcar marca su inicio en el
mes de noviembre. Asimismo, en el cuarto trimestre se recoge parte de la siembra de
postrera de granos bésicos. Este mismo grupo de actividades también determina la menor
estacionalidad del PIBT en el segundo trimestre del afio, como resultado del inicio, tanto
del proceso de siembra de primera de granos bdsicos como de las labores culturales
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del café. En este trimestre, este grupo de actividades registra la menor generacién
del valor agregado, al mostrar un indice estacional de 77.1, indicando que la
produccién del grupo es 22.9 por ciento inferior al promedio anual.

La actividad de construccién muestra fuerte estacionalidad en el cuarto trimestre
del afio (125.7). Esto estd determinado por el comportamiento de los proyectos de
inversién publica, que exhiben los mayores avances de construccién en el cuarto
trimestre, como resultado de la terminacién de procesos de licitacion en los dos
trimestres anteriores y de avances en la entrega de desembolsos.

El grupo de actividades incluidas dentro de comercio, hoteles y restaurantes
presenta la mayor estacionalidad en el cuarto trimestre (106.9). Este grupo genera
un valor agregado 6.9 por ciento superior al promedio anual, como resultado de
la ocurrencia de eventos propios de fin de afio: entrega de aguinaldos y fiestas
navidefas, las cuales se traducen en mayor demanda de servicios incluidos en dicho
grupo de actividades.

Producto Interno Bruto Trimestral: enfoque de la producciéon
Indices estacionales!/. Datos originales a precios promedios de 1994

SoreEe Trimestres
| Il ] \%

PIBT (precios de mercado) 101.3 94.6 95.9 108.1
menos: Imputaciones bancarias 100.0 100.0 100.0 100.0
mds: Impuestos netos a los productos 102.2 100.2 96.3 101.2
Total industrias 101.0 94.3 96.0 108.7
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 93.7 77.1 98.2 131.0
Explotacién de minas y canteras 100.0 100.0 100.0 100.0
Industrias manufactureras 113.1 97.8 89.1 99.9
Electricidad, agua y alcantarillado 103.9 102.5 95.9 97.7
Construccién 85.3 97.3 91.7 125.7
Comercio, hoteles y restaurantes 99.9 96.5 96.7 106.9
Transporte y comunicaciones 100.0 100.0 100.0 100.0
Servicios de intermediacién financiera 100.0 100.0 100.0 100.0
Servicios del gobierno general 100.0 100.0 100.0 100.0
Oftros servicios 102.6 100.5 98.9 98.1

1/: Obtenidos con TRAMO-SEATS (version 1.0.4, abril 2005)
y resumidos con método de Razén al Promedio Movil
Fuente: Banco Central de Nicaragua
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Recuadro 2

El ciclo econémico y las CNT

La teoria sobre los ciclos econémicos constituye, para algunos economistas,
la parte medular de la teoria macroeconémica. En la literatura especializada se
mencionan, sobre este tema, dos enfoques que abordan la naturaleza, comprensién
y andlisis del ciclo econémico: la concepcién tradicional y la concepcién moderna.
Ademds, se sugiere la utilizaciéon de datos con frecuencia trimestral para su medicién;
en ese sentido, las cuentas nacionales trimestrales (CNT) proporcionan la fuente de
informacién fundamental para el estudio y seguimiento de este fenémeno econémico.

La concepcién tradicional del ciclo

Esta concepcién define al ciclo econémico como fluctuaciones en el nivel de
actividad econémica agregada, que ocurren en las naciones que organizan la
produccién baséndose en empresas. El ciclo se compone de periodos en los que
aumenta el nivel de actividad de muchas industrias al mismo tiempo, llamados periodos
de expansiones; seguidos por etapas de caidas del nivel general de la actividad,
denominadas recesiones, que se juntan con la fase de expansién del siguiente ciclo.

El ciclo debe ser un movimiento recurrente de duracién superior a un afo, no
uniforme en su periodicidad o longitud (medida por el tiempo transcurrido de un ciclo
al siguiente) ni en su intensidad o amplitud, y puede presentarse al mismo tiempo en un
gran numero de series econdémicas.

Los méximos relativos del nivel de la actividad econémica global se denominan
picos; mientras que los puntos minimos relativos se designan valles. A los picos y valles,
se les denomina puntos de giro de la economia y el espacio que se presentan entre
estos, constituye el ciclo econémico o ciclo de referencia.

El ciclo econémico presenta un patrén mds o menos regular de expansion
(recuperacién) y contraccién (recesion) de la actividad econémica global, en torno a
la senda de crecimiento tendencial. En la cima, la actividad econdémica es elevada
en relacién con la tendencia; y en el fondo ciclico, se alcanza el punto minimo de la
actividad econémica agregada.

Las fases o periodos que mds frecuentemente componen el ciclo econémico son:

a. Auge y expansién: la actividad de los negocios estd al méaximo, existe total
empleo, se maximiza la produccién y los precios aumentan.
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Crisis y recesién: existe contracciéon en los negocios; el ingreso, la productividad
y el empleo se reducen; y los precios bajan.

Depresion y contraccién: la producciéon y el empleo estdn en su nivel minimo,
aumenta el desempleo, y se estd en el punto mas bajo de la crisis.

Recuperacién: comienza a crecer el empleo y la productividad, y los precios
aumentan.

La concepcion moderna del ciclo

Se define al ciclo econémico como las desviaciones del producto agregado real
respecto a su tendencia. El andlisis se centra en torno a una variable representativa y
no en la consideracion detallada de las fases del ciclo y los vinculos entre ellas. En esta
concepcién, se considera que el ciclo econémico estd caracterizado por una serie de
hechos referentes al comportamiento dindmico de las series temporales:

Las variaciones de la produccién debe tener lugar conjuntamente en muchas
actividades econémicas y con un alto grado de coherencia.

La produccién y precios de los productos agricolas y de los recursos naturales
presentan menos conformidad con las demds series agregadas de la

produccién.

Los beneficios de las empresas presentan una elevada coherencia y mayor
variacion.

Los tipos de interés a corfo plazo deben ser prociclicos; sin embargo, esta
caracterfstica va desapareciendo en el largo plazo.

Los agregados monetarios y la velocidad del dinero se muestran prociclicos.
La inversién y el uso de la capacidad productiva son prociclicos.
El desempleo es contraciclico.

Los salarios y la poblacién econémicamente activa (PEA) suelen ser prociclicos.
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La clave del fenémeno empirico, en esta corriente, radica en los denominados
comovimientos entre series, que es la relacién entre cada serie y la serie de referencia (que
es el PIBT real), las cuales presentan cuatro caracteristicas:

a. La evolucién de una variable puede ser: prociclica, si evoluciona del mismo
modo y contraciclica (anticiclica) si se comportan de forma contraria.

b. Sincronia, se refiere a que el comportamiento de una variable puede ser
simultdneo o no (adelantado o rezagado) con respecto a la variable de
referencia.

c. La amplitud o volatilidad del ciclo, es la diferencia entre el valor medio de una
variable y su pico o valle consecutivo (la desviacion respecto a su tendencia).

d. Conformidad o coherencia, se da cuando los comovimientos sefialados se
mantienen estables para toda la muestra observada. Si una serie es ciclica y la
ofra no, se dice que no existe conformidad alguna. Si coinciden en su cardcter
prociclico o contraciclico, sin adelantos ni retardos, y con la misma amplitud,
ambas series presentan un grado de conformidad perfecta.

Medicién del ciclo econémico

Para medir el ciclo econémico, independientemente de la concepcién, se requiere
aislar la fluctuacién estacional y la tendencia. El residuo que se obtiene representa el
ciclo econémico. Aunque es posible eliminar por procedimientos estadisticos estas dos
fluctuaciones, se admite que el ciclo econémico conserve influencias irregulares derivadas
de los cambios accidentales. No es posible eliminar estos Gltimos, y son los que le dan
caracteristicas propias a cada ciclo econémico.

El punto de partida para la medicién es disponer de una serie estadistica con
frecuencia trimestral o anual, denominada serie cronolégica o de tiempo. No obstante, es
la serie trimestral la que permite identificar de forma plena y oportuna la fase del ciclo en
que se encuentra la economia; es decir, posibilita determinar las fases del ciclo econémico,
y captar el curso de alguna actividad econémica especifica, o bien de la actividad global
de la economia.

Por otra parte, los datos de frecuencia trimestral permiten contar con mayor nimero
de observaciones, lo que facilita el desarrollo de modelos dindmicos en los cuales esté
presente el rasgo de sincronizacién de las variables (adelantada o rezagada) por actividad
econdémica o a nivel del producto interno bruto.
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4.1 Desempeno reciente de la economia:
segundo trimestre 2007

En el segundo trimestre de 2007, la economia nicaragiense alcanzé un crecimiento promedio
anual de 4.9 por ciento (T, , de la serie original), acelerado respecto al primer trimestre. Este resultado
estuvo determinado por impulsos generados por la mayor demanda externa sobre importantes rubros
de exportaciéon y la expansion de los servicios no factoriales. Por su parte, la demanda interna mostré
crecimiento en los componentes de consumo e inversién privada. Por el lado del valor agregado, las
actividades que mostraron mayor dinamismo fueron los grupos de industria manufacturera; comercio,
hoteles y restaurantes; y agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca.

Después de aislar el efecto estacional, se observé un crecimiento respecto al trimestre anterior de
2.8 por ciento (T, | desestacionalizada). Al eliminar las irregularidades se encontré que la economia
siguié un crecimiento subyacente interanual de 5.1 por ciento (T, , tendencia ciclo).

A precios corrientes, el crecimiento promedio anual fue de 14.6 por ciento; el crecimiento con
relacion al trimestre anterior, una vez eliminada el componente estacional, fue 3.1 por ciento y 14.4
por ciento, con relacién al segundo trimestre de 2006 al eliminar ademds los efectos irregulares.

i. Impulsos de la demanda

La demanda interna evolucioné de manera acelerada, lo cual provocd que su aporte marginal,
al crecimiento econémico, alcanzara 2.1 puntos porcentuales en este trimestre (-0.4 puntos en el
trimestre anterior). El gasto en consumo publico se desacelerd en 0.8 puntos porcentuales, y alcanzéd
un crecimiento promedio anual de 5.2 por ciento.

El indice sintético del consumo privado mostré aceleraciéon. Esto fue consistente con el
comportamiento del comercio, relacionado con el mayor flujo de bienes procedentes de la agricultura,
la industria y el aumento de las importaciones para bienes de consumo. Por su parte, con excepcién de
los salarios reales y las transferencias del exterior, las fuentes de financiamiento del gasto en consumo
privado se aceleraron. Las transferencias del exterior disminuyeron su tasa promedio anual en los
Ultimos trimestres (-0.1% en el cuarto trimestre de 2006, -4.2% en el primer trimestre de 2007 y -1.2%
en el segundo trimestre), contrarrestando dicho crecimiento en el consumo. Por otra parte, los salarios
reales han venido desacelerdndose, llegando a registrar una contraccién de 2.7 por ciento, respecto
al primer trimestre de 2007, segin MITRAB.

En tanto, los saldos reales de crédito para consumo mostraron crecimiento, con mayor expansién
que en frimestres previos en la modalidad de tarjetas de crédito, cuyo crecimiento promedio anual fue de
32.1 por ciento. Sin embargo, el crédito para préstamos personales mostré una ligera desaceleracién
en un 1 punto porcentual (25.7% en el trimestre anterior).
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En cuanto a la inversién privada, se observé un crecimiento promedio anual de 0.4 por ciento
(4.4% en el primer trimestre). No obstante, amortigué la contraccién de la formacién bruta de capital
fijo, frente a la contraccién que registrd el componente publico (23.2%). En este componente del gasto,
el mayor impulso fue generado por la inversién en maquinaria y equipo y otros gastos de inversion.

La contraccién del componente publico (23.2%) se debié a una menor ejecucién de proyectos
de construccién, tanto en edificaciones no residenciales como en obras de ingenieria civil. De igual
manera, el sector piblico redujo la inversién en maquinaria y equipo, debido a la menor participacién
de proyectos intensivos en bienes de capital.

Las exportaciones mostraron un crecimiento de 9.1 por ciento en promedio anual, denotando
una desaceleracién de 4.1 puntos porcentuales, y en sentido contrario a las importaciones, cuyo
crecimiento alcanzé 0.3 por ciento (-0.8% en el primer trimestre). Este crecimiento estuvo generado
por las exportaciones de bienes y servicios no factoriales, que fueron de 8.8 y 10.3 por ciento
respectivamente. El dinamismo de las exportaciones se concentrd en bienes como carnes, pescado y
lacteos, y compras efectuadas por no residentes.

Las importaciones reaccionaron creciendo, particularmente la importacién de bienes, en la que
se destacé el aumento en los volimenes importados de productos de origen industrial, mineros y
productos de madera.

Aporte marginal de la demanda interna y externa neta al PIBT
(tasa promedio anual T4,4)
8 1 ' 1 Demanda externa neta
] Demanda interna

7.3
6 - PIB

2

4

ii. Las respuestas de la produccién

Por el enfoque de la produccién, el mayor aporte al crecimiento provino de la industria
manufacturera, que manifesté un comportamiento acelerado (2.9 puntos porcentuales mayor que el
trimestre anterior), debido a mayor volumen en la produccién de carnes y pescados, azlcar, bebidas
y ofros productos alimenticios, exhibiendo tasas de crecimientos de 11, 14.9, 9.6, 21.7 y 5.9 por
ciento promedio anual, respectivamente, lo cual es consistente con el incremento que se observé en
las exportaciones de dichos bienes.
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Igualmente importantes fueron las actividades de comercio, hoteles y restaurantes, cuyo aporte
marginal al crecimiento alcanzé, de manera conjunta, 0.8 puntos porcentuales. Este grupo de
actividades se acelerd en 1.2 puntos porcentuales respecto al trimestre anterior, cuando registré 3.8
por ciento, lo cual se originé por el aumento en las ventas de bienes de origen agricola y pecuario,
mayor nimero de huéspedes y mayor nimero de servicios atendidos en restaurantes.

Finalmente, el grupo de actividades de agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca, aportaron un
punto porcentual al crecimiento promedio anual del PIBT. El crecimiento acelerado que experimentaron
este conjunto de actividades, 5.2 por ciento en promedio anual, se sustenta en el buen desempefo de
las industrias de crianza de animales, particularmente la matanza vacuna y avicola; cultivo de café y
cana de azlcar.

Actividades con mayor aporte marginal al crecimiento del PIB
(tasas de crecimiento promedio anual)

12 4
Industrias manufactureras

L4

Q~ L4
4
h. .

10 1 .‘
[ |
[ ‘ .
8 ¥ Comercio, hoteles 4
[ ]
]
 J

y restaurantes L4

-
-
s®

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca

0 T T T T T T T T T T T T T T T T 1
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Sistema de Cuentas Nacionales Trimestrales de Nicaragua: Guia Metodoldgica Aplicada

Cuadro VII-T
Producto Interno Bruto Trimestral: enfoque de la produccion

) . 1/ )
Indices estacionales ' . Datos corrientes

Concep’ro Trimestres
I I Il v
PIBT (precios de mercado) 101.3 95.0 96.2 107.5
menos: Imputaciones bancarias 100.0 100.0 100.0 100.0
mds: Impuestos netos a los productos 101.6 101.5 95.6 101.3
Total industrias 101.2 94.4 96.4 107.9
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 94.4 74.5 96.7 134.4
Explotacién de minas y canteras 100.0 100.0 100.0 100.0
Industrias manufactureras 111.7 99.7 91.9 96.7
Electricidad, agua y alcantarillado 100.0 100.0 100.0 100.0
Construccién 88.5 97.8 91.1 122.6
Comercio, hoteles y restaurantes 98.5 97.0 96.7 107.8
Transporte y comunicaciones 102.4 97.7 100.0 100.0
Servicios de intfermediacién financiera 100.0 100.0 100.0 100.0
Servicios del gobierno general 102.6 101.5 98.8 97.1
Otros servicios 105.0 100.8 97.8 96.4
1/: Obtenidos con TRAMO-SEATS (version 1.0.4, abril 2005) y resumidos con método de Razén al Promedio Movil
Fuente: Banco Central de Nicaragua
Cuadro VII-2
Producto Interno Bruto Trimestral: enfoque del gasto
Indices estacionales . Datos corrientes
Concep’ro Trimestres
I ] Il v
PIBT (precios de mercado) 101.3 95.0 96.2 107.5
Gasto en consumo final? 99 4 96.7 99.2 104.7
Formacién bruta de capital fijo 92.5 99.8 94.1 113.6
Exportaciones de bienes y servicios 100.0 100.0 100.0 100.0
Importaciones de bienes y servicios 97.9 100.0 101.3 100.8

1/: Obtenidos con TRAMO-SEATS (version 1.0.4, abril 2005) y resumidos con método de Razén al Promedio Movil

2/: No incluye variacién de existencias
Fuente: Banco Central de Nicaragua
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Cuadro VII-3
Producto Interno Bruto Trimestral: enfoque de la produccion

Indices estacionales . Datos originales a precios promedios de 1994

Concep’ro Trimestres
| Il 1 v
PIBT (precios de mercado) 101.3 94.6 95.9 108.1
menos: Imputaciones bancarias 100.0 100.0 100.0 100.0
mds: Impuestos netos a los productos 102.2 100.2 96.3 101.2
Total industrias 101.0 94.3 96.0 108.7
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 93.7 77.1 98.2 131.0
Explotacién de minas y canteras 100.0 100.0 100.0 100.0
Industrias manufactureras 113.1 97.8 89.1 99.9
Electricidad, agua y alcantarillado 103.9 102.5 95.9 97.7
Construccién 85.3 97.3 91.7 125.7
Comercio, hoteles y restaurantes 99.9 96.5 96.7 106.9
Transporte y comunicaciones 100.0 100.0 100.0 100.0
Servicios de intfermediacién financiera 100.0 100.0 100.0 100.0
Servicios del gobierno general 100.0 100.0 100.0 100.0
Otros servicios 102.6 100.5 98.9 98.1
1/: Obtenidos con TRAMO-SEATS (version 1.0.4, abril 2005) y resumidos con método de Razén al Promedio Movil
Fuente: Banco Central de Nicaragua
Cuadro VII-4
Producto Interno Bruto Trimestral: enfoque del gasto
Indices estacionales . Datos originales a precios promedios de 1994
Trimestres
Concepto
| Il 1] v
PIBT (precios de mercado) 101.3 94.6 95.9 108.1
Gasto en consumo final? 100.3 96.6 100.4 102.7
Formacién bruta de capital fijo 92.2 99.9 94.1 113.8
Exportaciones de bienes y servicios 95.9 109.5 103.8 90.8
Importaciones de bienes y servicios 100.0 100.0 100.0 100.0

1/: Obtenidos con TRAMO-SEATS (version 1.0.4, abril 2005) y resumidos con método de Razén al Promedio Movil
2/: No incluye variacién de existencias
Fuente: Banco Central de Nicaragua
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5. Actividades a seguir

La prioridad en las cuentas nacionales trimestrales de Nicaragua, es la publicacién oportuna de
los trimestres siguientes y dar la mejor informacién sobre la evolucién de la economia en el corto plazo,
tal que complemente la informacién proporcionada por el IMAE y que esté acorde con la informacién
que brinda las cuentas nacionales anuales sobre estructura y tendencia de largo plazo.

Sin embargo, a la par de este objetivo principal, se pretende continuar con mejoras en los calculos
y proporcionar mayor informacién de acuerdo a los requerimientos de los usuarios. Actualmente,
la informacién al publico se proporciona agregada por grupos de industrias, en el enfoque de la
produccién, y agregados los componentes del enfoque del gasto; no obstante, se pretenden realizar
una serie de actividades que permitan contar con indicadores mds robustos y mostrar, en el futuro,
mayores detalles en los enfoque de cdlculo del PIBT.

Dentro de las actividades a mediano plazo se contemplan:

*  Fortalecer el enfoque de la produccién: avanzar en la calidad y oportunidad de las encuestas
trimestrales y realizar andlisis particulares para separar actividades que adn se calculan de
forma agregada.

*  Mejorar el enfoque del gasto: obtener este cdlculo de manera independiente al enfoque de
produccién, para lo cual se requerird implementar una encuesta trimestral sobre variaciones
de existencias, realizar trabajos particulares para fortalecer el cdlculo de las variables de
consumo. Esto permitird presentar la piblico, de manera separada, todos los componentes
del gasto.

*  Fortalecer los instrumentos de pronésticos de corto plazo, lo cual también estd relacionado
con la experiencia que se vaya acumulando en el tiempo.

* Las mejoras de ambos enfoques permitird elaborar los cuadros trimestrales de oferta y
utilizacién (COU). Estos cuadros son una herramienta fundamental para dar consistencia a
los cdlculos de cuentas nacionales.

*  Aprovechando el cambio de afo base de las cuentas anuales, en las CNT se trabajard
en funcién de armonizar los dos grupos de cuentas nacionales, asi como incorporar y
recomendaciones.

Existen actividades de largo plazo, que contemplan la construccién, de forma agregada, de las

cuentas de sectores institucionales trimestrales. Sin embargo, es una meta que tomard un lapso mayor
de tiempo.
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Anexo 2: Metodologia de célculo del indice de volumen de oferta.

El indice de volumen de oferta se emplea en dos actividades econdémicas: comercio y
transporte. La metodologia general para obtener este indice de volumen es la siguiente:

e Se construye un indice de oferta de volumen (VBP + Importaciones) por
productos valoradas a precios del afio anterior y a precios corrientes.

e Se calcula una estructura del margen comercial o de transporte para cada afo.
e El indice de volumen se elabora utilizando el indice de volumen de oferta por

producto y se multiplica por el ponderador que se obtiene de los mdargenes
comerciales o de transporte, que se calcula de la siguiente forma:

t T \,t
C = Zai V;
i

donde:

T-1 . .

m = margen del producto i en el afio T-1

i

T-1

O = estructura da margen por producto de las CNA en el afio T-1
t

\'

= indice de volumen para la oferta, por producto, en el trimestre t del afo
T.
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